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NQI DUNG BAN CAO BACH

L CAC NHAN TO RUI RO

a dau tu can doc ban céo bach nay va céc tai liéu kém theo dé nam viing cac ndi dung ctia ching
quyén c6 dam bao, céc rui ro di kém véi viée dau tu vao chiing quyén c6 dam bao, dong thdi danh gia
su phu hop ciia khoan dau tu vao san phdm chimg quyén c6 Fam bao véi muc tiéu dau tu va tinh hinh

tai chinh ctia minh. Nha dau tu duge khuyén nghi tham kh

o cac chuyén vién tu van tai chinh, moi

gidi chimg khoan hodc chuyén vién phan tich dé nim viing [vé cach thirc diu tu vao san phim chimg

quyén c6 dam bao nay.

Chimg quyén c6 dam bao 14 san phim céu triic phai sinh, c6|tinh chit phtrc tap va khong phu hop véi
céc/nha diu tu thidu kinh nghiém. Chiing t6i khong khuyén khich nha ddu tu tham gia du tu khi chua

A ~ 2 A - i~ \ A A . 5 . A
hle%.\ rd san pham va chua san sang chap nhén céc rti ro dau

duogc trinh bay dudi day.

Ching t6i khéng cam két thuc hién diéu tra, nghién ctru lién|quan t6i td chirc phat hanh chimg khoén
co so: Chiing t6i khong dam bao vé bat ctr su nghién ctru, diéu tra nao lién quan téi hoat dong ciia td

chire lién quan khéc khong tham gia vao soan thao ban céo bg

1. Riii ro lién quan dén t6 chirc phat hanh chimg quy

e Rii ro tir giao dich ciia td chirc phét hanh: t6 chirc pha
c6 dam bao trén thi truong va cac chimg quyén cé da
hity hodc bén lai. Té chirc phat hanh c6 thé thuc hié
giao dich nay cé thé anh hudng dén gia ching khoan
gid chimg quyén c6 dam bao.

Rii ro thanh todn: Nha dau tu can luu ¥ ring trong qu
nhimg tiéu chuan khiat khe vé kha nang thanh toén ph4
hanh, luén ton tai rai ro td chirc phat hanh bi mat kha
quyén cho nha diu tu. Trong trudng hop t6 chirc ph

chitc phat hanh chimg khoan co s&. Ngudi s& hiru chimg quyén c6 dam bao khong nén hiéu su phat
anh chimg quyén c¢6 dam bao nhwr mot khuyén nghi cta chiing t6i lién quan téi chimg khoan co so.
Ngoai ra, ngudi s& hitu nén luu ¥ rang cac cong ty hodc t chirc ¢ ching khoan co s& hodc cac td

ch nay.
A
En

t hanh luén c6 thé mua lai chimg quyén

bao nay c6 thé duoc nim gitr hodc bi
cac giao dich dé phong ngira rui ro va
co s, qua d6 gian tiép anh huong dén

4 trinh phat hanh chung quyén, mic du
i luén duge chap hanh bai t6 chirc phat
nang thanh toan va khong thé thuc hién
4t hanh mét kha ning thanh ton hodc

khong du tai san dé thanh toan thuc hién chimg quyén| viéc giai quyét quyén loi cho ngudi s&

hiru chiing quyén dugc thuce hién theo quy dinh phap luat lién quan

e Rui ro chimg quyén c6 dam bao bi hiy niém yét: Tro
chi, tam ngimg hoat dong, hgpnh at, sat nhdp, giai
thanh 14p va hoat dong, chimg quyén c6 dam bao sé&
chimg quyén c6 dam bao bi huy trude ngay dao han.

* Rui ro tir viéc thuc hién sy tu chu cta t chirc phét ha
bao nén luu ¥ ring ching t6i c6 quyén tu chu trong
diéu khoan trong céo bach nay va co thé anh hudng d
céc su kién bi mua lai hoac thay ddi cAu triic doanh ng|

. s0 hitu chimg quyén c6 dam bao, ching tbi ¢6 quyén

| chung quyf?n c6 dam bao ma c}n’mg to1 ch9 rang phu h

' ra cac quyét dinh mang tinh cin trong. Néu céc bén li

truong hop td chirc phat hanh bi dinh
é, pha san, hoic bi thu hdi Gidy phép
bi hity niém yét. Do d6 tdn tai rii ro

: Nguoi so hiru chimg quyén ¢6 dam
ac hoat dong kinh doanh phu hop véi
n gia chimg quyén c6 dam béao. Trong
hiép lién quan t6i quyén loi ctia nguoi
lra chon cac hoat dong lién quan tdi
op. TH chirc phét hanh cam két s& dwa
tn quan dén cac nghia vu véi td chic

P e T A T TS N T P VT I S B OO I A

Trang 5




phat hanh khong thé dam bao dugc cac nghia vu ciia minh thi diéu nay c6 thé anh huéng dén
két qua hoat dong lién quan t&i chimg quyén cé dam bao.

Rui ro do mau thuén quyén loi: t6 chirc phat hanh tham gia vao nhiéu hoat dong khac nhau cé
thé gay ra mau thuin quyén loi véi ngudi so hitu chimg quyén. T4 chiic phat hanh luén c6 thé
phét hanh va niém yét céc chimg quyén c6 dam bao khac c6 kha nang anh huéng dén gia
chirmg quyén cé dam bao.

Rui ro bao mat thong tin: T chirc phat hanh cam két ¢b ging hét sirc dé dam bao su bao mat
cua thong tin khach hang, tuy nhién Té chitc phat hanh khong cam két c6 thé cung cip su bao
‘mét hoan toan ddi v6i cac thong tin nay

Riii ro lién quan dén san phim chimg quyén

Rui ro dau tu chung: ngudi s¢ hitu nén c6 kién thicc vé phuong phép dinh gid cia ching
quyén c6 dam bao va chi nén giao dich sau khi d4 xem xét cin trong. Chimg quyén c6 dam
bao 12 san phdm phit hop voi nha du tu hiéu 16 vé cac i ro va cac co ché gia lién quan. Mot
khoan dAu tw vao chimg quyén cé dam bao khong tuong dwong véi mot khoan dAu tu vao tai
san co s&. Mic du loi nhusn cia mdt khoan dau tu vao chimg quyén c6 dam béo lién quan mat
thiét t6i thay ddi trong gid cua tai san co sd, su thay ddi gia cta chimg quyén c6 dam bao ddi
voi su thay dbi gia tai san co s& c6 thé khong twong duong. Hé s6 don bdy cao cia chimg
quyén c6 dam béo c6 nghia rang ngudi s& hiru s& c6 rii ro dAu tu cao hon so véi ddu tu clng
gia tri vao tai san co so.

Rui ro do thoi gian ddo han cua chimg quyén c6 dam bao: do chimg quyén c6 dam bao cé thoi
gian d4o han nén gié cia ching quyén c6 dam bao cé thé bi giam khi d¢én gin ngay d4o han,
va mirc gidm gia nay co6 thé s& kha 16n. Néu nha dau tu nim giit chimg quyén c6 dam bao dén
ngay déo han va gia thanh toan nhé hon hoic bing gia thuc hién quyén, thi gi4 cta chimg
quyén c6 dam bao s& bang khong, khi d6 nha dAu tu s& chiu mot khoan 15 bang ding sb tién
da bo ra d& mua ching quyén c6 dam bao. Vi vdy, truée khi quyét dinh dau tu vao chimg
quyén c6 dam bao, nha dau tu can nghién ctu ky xu thé bién dong gia ctia chitng khoén co s&
trong khoang thoi gian con hiéu luc cta chimg quyén c6 dam bao.

Rui ro vé gia: rui ro vé gia l1a rti ro do su thay dbi gia cua chimg quyén c6 dam bao. Su thay
dbi gia cua chimg quyén ¢6 dam bao phu thudc vao nhiéu yéu té nhu gia clia chimg khoan co
s&, mirc d6 bién dong gia chimg khoén co sd, thoi gian con hiéu luc cua ching quyén c6 dam
bao, 13i sudt, cd tirc ciia chimg khoan co sé... trong do, yéu t6 quan trong nhat chinh 14 gia cta
ching khoén co s¢. Ngoai ra gia cua chimg quyén c6 dam bao con phu thude vao yéu té cung
cdu cta thi trudng vé chimg quyén c6 dam bao. Mic du td chirc phat hanh thuong phat hanh
khbi luong chimg quyén c6 dam bao theo khdi luong da dang ky véi Uy ban Ching khoan
Nha nude, tuy nhién, té chirc phat hanh van c6 thé tang khdi lrong cung ting ching quyén c6
dam bao thong qua phuong thirc phat hanh b6 sung chimg quyén c6 dam bao mién 1a han mirc
phat hanh chitng quyén c6 dam bao d6 chua vugt qua han mirc phat hanh tbi da theo quy dinh
ctia Uy ban Ching khoan Nha nuéc. Viéc phat hanh thém nay ¢ thé anh hudong dén gia ca
chl'rhg quyén c6 dam bao. '

Rui ro tir tinh don bay: dau tu vao chimg quyén c6 dam bao chi lién quan dén su thay dbi gia
cua chimg khoén co s& chir khong phai dau tu truc tiép vao chimg khoan co so, do d6 nha dau
tu dugc hudng loi tir tinh chat don bay ctia chimg quyén c6 dam bao khi cé thé nhan dugc
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toan bd su thay doi gid cua chung khoan co s¢ trong
phai toan bd gia cua chung khoan co séd. Ngoai ra, ty

¢6 thé 1&1 nhiéu hon hodc 18 nhiéu hon so véi viée dap

khi chi phai bé ra mdt phan cht khong
18 thay dbi gia cua ching quyén c6 dam

bao trén thi trudng cé thé 16m hon ty 1é thay ddi gia ¢ta chimg khoan co s, vi viy nha dau tu

tu truc ti€p vao chimg khoan co sé.

e Rui ro thanh khoan: 12 rui ro xay ra khi nha dau tu khéng thé ban ching quyén c6 dam bao &
muc gid mong mudn do thi trudong thiéu thanh khoan ddi véi chimg quyén c¢6 dam bao do.
Thanh khoan ctia chimg quyén c6 dam bao phu thudc vao cung cau thi truong va hiéu qua
hoat dong cua td chirc tao 14p thi truong. Mic du t6 chirc phat hanh cam két s& thuc hién cac

cong tac tao 14p thi truong va cung cap thanh khoan cho thi truomg chimg quyén c6 dam bao,
t6 chic phéat hanh khong cam két thi truong giao dich ctia ching quyén c6 dam bao s& soi

dong.

o Nha ddu tu s¢ hitu chimg quyén c6 dam bao khéng €6 quyén loi nhu c6 dong so hiru chimg
khoan co s& bao gdm nhung khdng gi6i han quyén tham du Pai hdi déng ¢ dong, nhan cb

SO.

Chimg quyén déng vai trd cong cu phong ngira rii ro

tire, quyén mua cd phiéu phat hanh thém, hodc cic quyén khac phat sinh tir chimg khoan co

Gi4 chimg quyén c6 thé thay ddi nguoc

véi ky vong ctia nha dAu tu s& hiru chimg quyén, do @6 chimg quyén khéng dam bao s& luén

12 mot cong cu phong ngira riii ro hiéu qua cho nha da

3. Riii ro lién quan dén chimg khodn co s&

u tu s¢ hitu chimg quyén

Mbt sb s kién xéay ra (bao gdm phat hanh cb phiéu thudng h#)éc phan phéi tién boi Cong ty, chia nho

hoa¢ hop nhét chimg khoén co s& hodc su kién tai cau tric

anh hudng t6i Cong ty) c6 thé din dén

viéc chiing toi phai diéu chinh cac diéu khoan ciia ching quyén. Tuy nhién, ching t6i khong c6 nghia
vu Hhéi diéu chinh céc diéu khoan va diu kién cia chimg quyén cho moi su kién lién quan téi chimg

khoan co s&. Bét ky su didu chinh hozc cic quyét dinh khong

didu chinh déu s& c6 tac dong toi gia tri

clia ching quyén. Viéc diéu chinh chimg quyén s& dugc thuc hién theo quy dinh phap luat. Ngoai ra,
mdt 'sb su kién xay ra (bao gbm chimg khoén co s& bi hiy njém yét hoc tam ngimg giao dich) din
dén viéc chimg quyén bi hiy niém yét hoc tam ngimg giao d%ch theo quy dinh cta phép luat.

4, Cac rui ro khace

Riii ro vé thué

Thué thu nhap c4 nhan nha dau tu cin chi tra c6 su khac biéL dang ké khi lua chon chuyén nhuong
chimg quyén trude khi ddo han hodc giit chimg quyén t6i khi|ddo han dé thuc hién quyén. Noi dung

chi ti}ét nhu bén duéi:

+Trudng hop truée ngay ddo han, nha dau tw chuyén nhuong

chimg quyén:

Do ctﬁmg quyén c6 bao dam dugc giao dich tuong tu nhu chimg khoan co s& nén khi chuyén nhuong
chimg quyén c6 bao dam thi thu nhép tir chuyén nhuong chimg quyén s& ap dung thué dbi v6i chuyén
nhuqhg chimg khoan, dugc xé4c dinh béng gia chuyén nhuong ¢himg quyén c6 bao dam ting lan nhan
(x) v&wi thué suét 0,1%. Trong d6 gia chuyén nhuong chimg quyén c6 bao dam timg l4n 1a gia khép

1énh chimg quyén trén S& giao dich chimg khoan nhén (x) S6

l+mg chimg quyén.
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+Trudng hop trude ngay déo han, chimg quyén bi hiy niém yét:
Thu nhap tir chuyén nhuong chimg quyén dugc xac dinh bang gia chuyén nhuong chimg quyén co
bao dam timg lan nhén (x) véi thué suit 0,1%.
Theo quy dinh tai diém a, b, e Khoan 1 Diéu 9 Théng tu s6 107/2016/1'1-BTC ngay 29/6/2016 cta
B& Tai chinh huéng din chao ban va giao dich chimg quyén c6 bao dam thi gia chuyén nhuong
chimg quyén c6 bao dam 1a:
- Gia mua lai theo murc gia thi trudng cta tb chirc phat hanh théng qua hoat dong tao 14p thi
truong nhan (x) sé luong chimg quyén (trude ngay hiy niém yét c6 hidu luc); hogc
- Gié thanh toan ching quyén do t6 chirc phat hanh cong b nhén (x) sb luong chimg quyén
(sau ngay huy niém yét ¢ hiéu luc).
Gi4 thanh toén cua chimng quyén theo quy dinh tai Khoan 3 Diéu 9 Théng tu s6 107/2016/TT-BTC.
Vi du 1: Nha dau te mua 100 chimg quyén mua c6 tai san co sé 14 cb phiéu ctia Cong ty cb phan sira
Viét Nam (VNM) véi gia 1.400 VNB/chimg quyén, ty 1& chuyén ddi 14 10:1, gia thyuc hién 1a 150.000
VND.

- Néu nha diu tu ban chimg quyén mua tai mic gia 2.000 VNB/chimg quyén thi s6 thué
phai ndp 1a 2.000 x 100 x 0,1% =200 VND.

- Néu chimg quyén bi hiy niém yét va td chirc phat hanh cong b6 gia thanh toan chimg
quyén 14 2.000 VNB/chimg quyén thi s6 thué phai nop la 2.000 x 100 x 0,1% =200 VND.

+ Tai thoi diém nha ddu tu thuc hién quyén

Do hién hanh méi quy dinh thyuc hién quyén chuyén giao bang tién nén thoi diém phat sinh thu nhép
1a thoi diém nha ddu tu thuc hién quyén. Tai thoi diém thuc hién quyén chuyén giao bang tién, thu
nhép cta nha du tu 4p dung mirc thué suét 0,1% trén gia chuyén nhuong chimg quyén c6 bao dam
timg 1in. Trong d6, gid chuyén nhuong chimg quyén c6 bio dam timg lin bing gid thanh toén cua
chimg khoén co s& nhan (x) (Sé lugng chimg quyén chia (:) cho Ty 1& chuyén di).

Gia thanh toan cta chimg khoan co s¢ do S& giao dich chimg khoén cong b6 theo quy dinh tai didu
14 Théong tu sb 107/2016/TT-BTC .

Vi du 2: Tuong tmg cac gia thiét tai Vi du 1 néu trén, gia thanh toan cua tai san co s¢ (VNM) do S&
giao dich chimg khoén cong bé tai thoi diém thuc hién quyén 1a 155.000 dong/c phi€u.

S6 thué nha dAu tu phai ndp khi thuc hién quyén la:

155.000 x (100: 10) x 0,1% = 1.550 VND

Riii ro vé kinh té

Su phat trién cta nén kinh té thuong duoc danh gia thong qua tbc do tang truong kinh té, su bién
dong vé lam phat, 14i suét hay ty gia héi dodi... Cac yéu to nay c6 nhimg tac dong mang tinh h¢ thong
t6i nén kinh t& Viét Nam, thi truong chimg khoan Viét Nam, anh hudng dén hoat dong kinh doanh
cua td chirc phat hanh chimg quyén va t6 chirc phat hanh chimg khoén co s6.

Trién vong ting truéng kinh té thé gici
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hin lai hai ndm vira qua, nén kinh té toan cAu da thay doitlr su ting trudng manh mé dugc thic day
boi 14i sudt thip trong nam 2017 sang muc ting truong khiém tén va thanh khoan thét chat hon trong
néim 2018. Trong ndm 2019, nén kinh té M§ du kién s& ting truong cham lai dang ké do tac dong cua
chinh séch kich thich tai khoa yéu dan va cac nén kinh té dang phat trién s& di mt véi nhiéu thach
thirc hon do su bat én cta chién tranh thuwong mai M- g. Trién vong kinh té cta khu vuc chéu
va Anh cling ¢6 xu hudng di xubng trong nam 2019 vé su sut giam tang trufmg ctia cac nha xuét
4u 16n tai chau Au nhu Dtc do nhu cau suy yeu tai c4d nén kinh té méi ndi va nhung lo ngai vé
viéc Brexit vAn 4m anh tdm ly nha dAu tu & chau Au va Anh. Céc nu6e dang phat trién du kién tang
truong cham lai, dan dét boi su suy giam trong ting trudng cia Trung Qubc, do do tré cia tic dong
dén tir viéc giam don biy kinh té va cing thing thuong mai(lén tiéu dung va niém tin kinh doanh. Tuy
ién, viéc ndi long chinh sach dé hd tro khu vuc tu nhén va phét trién co s& ha tang cua Trung Québc
s& gitip nén kinh té ctia qudc gia nay khong phai d6i dién véi mot su suy giam kinh té nghiém trong.

u—]

Cic didu kién tai chinh thét chat hon trong nim 2018 voi 14 suét gia tang, déc biét 1a 6 My, da gay ra
su| bién dong 16n tal cac thi truong maéi nf)i va duoc thé hién qua su suy yéu clia cac ddng ndi té so
véi USD tai cac qubc gia nay. Nhing qudc gia c6 anh hudng tidu cuc nhét 1a céc nudc c6 tham hut
ké gla tang ho#c ¢ ng ngoai té 16n. Trong nam 2019, ting trudng suy glam va i sudt tiép tuc ting
s& 1ep tuc anh hudng tiéu cuc dén birc tranh chung cua cac thi truorng méi ndi. Tuy nhién, trong bbi

nhleu ddng ndi té da mat gid khd manh & nhidu qudc|gia mai ndi trong ndm 2018 va thay d6i
gin déy vé ky vong ting la1 suét cua Cuc Du trit Lién Bang M§, ¢6 thé du bao ap luc 1én diéu kién tai
chinh tai thi trudng méi nbi tir cac chinh sach thit chit caa Fed s& giam xudng trong nim nay. Mot
thda thudn thuong mai tam thoi gitta My va Trung Quéc cb|thé giup bic tranh toan céu tich cuc hon
va din dén su tang trudng trd lai cla cac nén kinh té méi ndi

Bang 1: Téc d¢ ting trudng kinh té toan ¢iu dy kién 2019 - 2020

26

Nhat 10 10 04
Chau Au 19 16 15
\ P 17 16 15
| Phap 1,6 16 15
\ Y B < w 10 09 09
| _Tay Ban Nha 0 (o5 22 19
\ Anh e gy | 13 1,5 1,6
| Trung Quéc 67 - 69 | 66 6,2 6,0
| Anbs 2 e gt 75 13 7.5
Nga Segy vian: | 17 1,5 1,7
Brazil chan 1,3 2,4 2,5
N&n kinh té phattrién 18 24 |24 2,1 1.7
Nén kinh t& m&i ndi 45 7 51 51 49 51
Thé gi&i eas a7 a7 3,6 33
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Trién vong ting trwong kinh té Viét Nam

Chung toi du bao ting trudng sé giam xudng trong nam 2019 sau mirc ting manh trong giai doan
2017-18. Tang truong GDP thuc nam 2019 uée tinh dat 6,6%, sat véi ky vong thi truong va thip hon
muc tidu ctia Chinh pht cho nam 2019 trong khoang 6,8%. Theo chiing ti, nhu cau trong nude van 1a
yéu t6 quan trong trong tang trudng chung véi su ting trudng manh ciia nganh ban 1é va du lich.

Séan xuét s& tiép tuc ting trudng manh do:

1) Trong 3 nim vira qua, ddu tu tu nhén ting binh quéan 15,0% mdi nim; c6 thé ky vong lan séng diu
tu méi s& ddy manh cong suét san xuit ctia nén kinh té;

2) Viéc ra mét dién thoai thong minh nip gép trong giai doan 2019-2020 ctia c4c nha san xuét hang
déu va sir dung mang 5G du kién s& tao ra chu ky ting truong méi cho san pham dién thoai thong
minh va han ché da suy giam cia tiéu dung. Nhitng d6t pha dang ké vé cong nghé trong phét trién
linh vuc dién thoai théng minh da thic ddy vbn dau tu tir Samsung va LG vao Viét Nam trong 2017-
18, diéu nay c6 thé hd tro ting trudng ciia khu vue FDI tir nim 2019;

3) Dong v6n FDI ¢6 thé tiép tuc ting manh vi chién tranh thuong mai M§-Trung c6 thé tao ra co hdi
phét trién cho nganh san xuét cia Viét Nam trong su dich chuyén chudi cung tmg cta khu virc nham
giam phu thudc vao Trung Quéc; didu nay ddng thoi duge hd trg boi cac hiép dinh song phuong FTA
va CPTPP ma Viét Nam méi ky két.

Trong nam 2019, ching t6i du bdo Chinh phu s€ tdp trung hon vao khu vuc tu nhan va thuc hién
chinh sach tién té va tai khéa than trong dé tranh nguy co gy ra bit on vi md.

Bang 2: Mt sé dir bdo vi mé 2019

,_5.9 Qt[grgﬁng_.kit_é‘u %yoy 6,8 71 66 68

~ Néng nghigp %yoy 2,9 38 33 3,0
_Khaikhoang %yoy -7,1 31 20 44
Sanxubt  %yoy 144 130 102 121
Xeydyng  %yoy 8T 92 85 92

Ban Ié  %yoy 84 85 85  na
Xuhtkhdu %yoy 21,6 13,0 12,0 810
Nhap khdu %yoy 21,4 113 13,6 10,1
Lam phat binh quan %yoy 3,5 3,5 3.9 <4
Lai suét didu hanh % 6,3 6.3 6.3 na
Cén cén thanh toan % GDP 2,7 30 25 L
Cén can tai khoa % GDP 35 . -30 3,6 3,6

(Nguén: VNDIRECT | F: du bdo, P: ké hoach cua chinh phi)
Lai sudt
Déi véi mot doanh nghiép, rti ro 14 suét 1a rai ro khi chi phi tra 14i vay cua doanh nghiép cao hon
kha ning tao ra loi nhuan cta doanh nghiép va mirc d9 rui ro veé lai suat cling khac nhau gifra cac
nganh.

e
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& 1ai suét trong nudc, ching t6i cho rang Chinh phu van giit nguyén quan didm v& chinh sach tién té
(14n luot cho 1ai sudt chiét khéu va lai suat

4 du béo i suét co ban s& duy tri & muc 4,25% va 6,259
i cap vbn). So véi ky vong nang 151 sudt co ban thém 25450 diém co ban vao Q4/2018, chung toi ha
k¥ vong vao viéc tang lai suit co ban do ap luc lam phét giam xudng nho gia dau sut giam gan day.

y nhién, chung t61 nhan thay lai suit huy dong ting nhe trong Q4/2018 trong hé théng ngan hang.
d‘-‘ iéu nay dan den ch1 ph1 cho vay tang len dac biét la gac nganh cO rui ro cao nhu bat dong san

soat.

Hinh 1: Dién bién lai suit trong nuic nhimg nim qua

6,0
4,0 ==

12,0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

wememmes |3 sUAL huy dONg e | 3 SUAL lién ngan hang

we wm e | 5i sUAt TPCP 10 nam ==== | 3i suattai chiét khau

Lam phit

On dinh kinh t& vi m6 va kiém so4t lam phat 1a mot trong nhimg muc tiéu quan trong hang dau cua
ViétNam. Trén co s& danh gia du béo kinh té vi mo, thi truong tién té, giai doan 2016 — 2020,
NHNN dit ra céc chi tiéu dinh huong vé tién t8, tin dung thip hon giai doan 2011 — 2015 nhung van
cé}n d6i dam bao phii hop véi sirc hdp thu cia nén kinh té va duy tri 6n dinh kinh t& vi mo; thuc hién
dé}lg bo ce’u': giai phap nhim kiém soét hop 1y luong tién cung|ing qua cac kénh, qua d6 da goép phén
kiém|so4t tot lam phat.
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Trong nam 2018, lam phat duoc kiém soat nho sy nhit quan ctia Chinh phu trong diéu hanh va gia
diu chi gia ting ngén han vao cudi nam. Mic du di tinh dén 4p luc gia tang tir cac yéu t5 nhu nang
gia dich vu cong (dién, y t& va giao duc) va thué méi trudng dbi voi nhién liéu, nhung ching ti cho
rang su diéu chinh cua gia dau c6 thé giup lam phat tiép tuc duoc kiém soat trong nam 2019. Gia dinh
co s& chia ching t6i 12 gia dau Brent binh quén s& & mirc 60-70 USD/thing trong nam 2019 s& khong
tac dong nhiéu dén bién dong gia ca trong nude. Ching ti du béo ty 1& lam phat chung nam 2019 dat
3,9%, thip hon du bao binh quén tir Bloomberg & mirc 4,0%. Rui ro dbi véi gia dinh co sé cia chiing
t6i bao gom:

1) gia dau phuc hdi cao hon du kién

2) tién ddng giam gia manh do nhiing rui ro bén ngoai

Bang 3: Yéu té anh hwéng dén dién bién lam phat nhimg nim qua

(Nguén: VNDIRECT)
Rdi ro phap ly .
Rui ro phap 1y xay ra trong qué trinh chép hanh phap luat do thay dbi quy dinh, khong tuan tha ding
quy dinh hodc khi phat sinh tranh chip, kién c4o... tir cdc bén lién quan trong qué trinh hoat dong cua
Cong ty.
Céng ty Cé phin Chimg khoan VNDIRECT hoat dng theo md hinh Cong ty C5 phén, moi hoat dong
ctia Cong ty dugc gidm sat boi hé thdng cac co quan nha nudce bao gdm: Bo Tai chinh, Uy ban Chimg
khoén Nha nuéc (SSC), S& Giao dich Chimg khoan Thanh phd Hb Chi Minh (HOSE), S& Giao dich
chimg khoan Ha Noi (HNX), Trung tdm luu ky chimg khoén Viét Nam (VSD), Téng cuc thué, va
duoc diéu chinh boi hé thdng van ban quy pham phép ludt bao gdm: Luét doanh nghiép, Luat Ching
khodan, c4c vin ban phép ludt cac nghi dinh va c4c thdng tw huéng dan lién quan. Ludt va cac van ban
duéi luat trong linh vuc chimg khodan ciing dang trong qua trinh hoan thién, do d6 bét ky su thay dbi
v& mit chinh sach nao xay ra s& it nhiéu anh huéng dén hoat dong quan tri, kinh doanh ctia Céng ty.
Mt khéc, i ro nay ciing xudt hién khi cac cong ty chimg khoan khong tuan thu nghiém ngat cac quy
dinh phap luét, thuc hién céc giao dich khong dugc cho phép cua phép ludt din dén nhimg tbn that
nang né va tén hai uy tin cua chinh minh.

e e
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NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NOI DUNG BAN CAO
BACH

1 T chirc phat hanh

Ba: Pham Minh Huong Chtc vu: Cha tich Héi ddng quan tri kiém Tdng gidm dbc
Ba: Hoang Thuy Nga Chue vu: Trudng ban kiém soat
Ba: Nguyén Ha Ninh Chue vu: Ké toan truéng

Chung t6i dam bao ring cic thong tin va s6 liéu trong Ban céo bach nay 1a chinh xéc, trung thuc va
cam két chiu trach nhiém vé tinh trung thuc, chinh x4c cia nhimg thong tin va s6 liéu nay phu hop
véi thue t& ma ching toi duge biét, hodc da didu tra, thu thip mot cach hop ly.

Chiing t6i 6 thé cap nht hodc sita ddi ban cao bach nay trong qué trinh phét hanh chimg quyén dé
darm bao dung cac quy dinh duoc ban hanh. B4t ky su cap nhat bd sung nao s& duge cong bé thoéng tin
tal S& Giao dich Ching khoan.

T chirc bao lanh phat hanh, T chirc tw vin

ong co

et = 027 T R S T R I Ry
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II1.

CAC KHAI NIEM

Chirng quyén c6 bao dam (sau day goi tit 1 chimg quyén) 1a hop ddng gitra nha dau tu va tb
chtrc phét hanh chimg quyén dugc dinh nghia theo khoan 1 Piéu 1 Nghi dinh s6 60/2015/ND-
CP ngay 26/06/2015 cta Chinh phu sira dbi, bd sung mot sb didu cua Nghi dinh sb
58/2012/ND-CP ngay 20/07/2012 ctia Chinh phal quy dinh chi tiét va huéng dan thi hanh mot
s6 diéu ctia Luat Ching khoan va Luat sira dbi, bd sung méot s6 didu ctia Luat Chimg khoan
(sau day goi tt 1a Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP).

Chiing khodn co s& 1a chimg khoén duoc sir dung lam tai san co sé ctia chimg quyén.

Té chire phat hanh chirng khodn co sé la td chirc phat hanh chimg khoén lam tai san co s&
clia chimg quyén.

Té chirc phat hanh chimg quyén (sau ddy goi tit 1a td chirc phét hanh) la cong ty chimg
khoan phat hanh chimg quyén.

Ngin hang luu ky 12 ngdn hang thuc hién viéc luu ky, gidm sat tai san do tb chirc phat hanh
chimg quyén ky quy dé bao dam thanh toan cho cic chimg quyén d phat hanh va khong phai
1a ngudi c6 lién quan cua td chirc phét hanh theo quy dinh ctia phép luat chimg khodn

Nguoi sé hiru chirng quyén la nha déu tu s& hitu chimg quyén, ddng thoi 1 chi ng ¢6 bao
dam mot phan cua td chirc phat hanh va khéng phai 13 t& chirc phat hanh chimg quyén.

Chirng quyén kiéu chiu Au la ching quyén ma ngudi s& hiru chimg quyén chi duge thuc
hién quyén tai ngay ddo han.

Gi4 thwe hién 13 mirc gid ma ngudi s& hitu chimg quyén c6 quyén mua (ddi véi chimg quyén
mua) chimg khoan co s& (cé phiéu) cho td chirc phéat hanh, hoic dwgc td chirc phat hanh ding
dé xac dinh khoan thanh toan cho ngudi sé hiru chimg quyén.

Ty 1é chuyén dbi cho biét sb luong ching quyén can c6 dé quy dbi thanh mot don vi ching
khoén co s6.

Ngay ddo han la ngay cudi cliing ma ngudi sé hiru chimg quyén duge thuc hién ching quyén.
Chirng quyén dang luu hanh ]a ching quyén chwra d4o han va dang dugc nim gitr boi nguoi
s& hitu chimg quyén.

Chirng quyén chwa lwu hanh 12 ching quyén da phat hanh nhung chua duge s& hiru boi nha
dAu tu. Chimg quyén chwa luu hanh dugc luu ky trén tai khoan cua td chirc phat hanh

Chirng quyén c6 lai (ITM) la chimg quyén mua c6 gia thuc hién (chi s& thuc hién) thap hon
gid (chi sd) ciia chimg khoan co s&

Chirng quyén 15 (OTM) la chimg quyén mua c6 gia thuc hién cao hon gia cua chimg khoan
CO SO

Chirng quyén hoa von (ATM) la chimg quyén mua c6 gia thuc hién bing gia cla ching
khoan co so

Vi thé mé chimg quyén cta té chirc phét hanh bao gdm tAt ca cac chimg quyén dang luu hanh
chua duogc thuc hién

Vi thé phong ngira rii ro ly thuyét 14 vi thé duoc tinh toan cén ct trén phuong 4n phong
ngira rii ro da duoc td chirc phat hanh néu trong Ban céo bach.
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Vi thé phong ngira rii ro thue té 14 vi thé duoc tinh|toan cin ct trén vi thé thuc té c6 trong
tai khoan phong ngira rtii ro ctia td chirc phat hanh.
Delta 14 gia tri thay di ctia gia chimg quyén tmg vdi mot thay doi rat nho trong gia ching
khodn co s¢.

Cong thirc:

Mirc 86 thay d6i gia chirng quyén
Delta =

Mtrc d6 thay d6i gia ¢hirng khoén co sé

Gi4 thanh toin chimg quyén khi thwe hién quyén| 12 binh quéan gia dong cira cla ching
khoén co s& trong ndm (05) ngdy giao dich lién trudc ngay d4o han, khong bao gdm ngay déo
han.
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IV. COHOIPAUTU
1. Tong quan vé nén kinh té Viét Nam

Nén kinh té Viét Nam ting truéng 7,08% trong nim 2018, dat mirc cao nhét trong 11 nim qua va
vuot du bao ciing nhu muc tiéu ctia Chinh pha. Tang truéng dién ra trén dién rong ¢ hau hét cac linh
vue gom:

1) san lugng ndéng nghiép cai thién (+3,8% so véi cung ky so véi 2,9% trong nam 2017);

2) m& rdng san xuit manh mé (+13,0% so véi 14,4% trong nam 2017) mic du chu nghia bao ho
thuong mai qudc té gia tang;

3) nganh x4y dung tiép tuc ting trudng (9,2% so voi 8,7% troﬂg 2017);

4) chi tiéu tiéu dung & murc cao (linh vuc bén 1€ va ban budn tang 8,5% so védi 8,4% trong nam 2017)
nh&r thu nhdp ngudi dan cai thién cing véi lam phét & mirc twong dbi thip.

Chi c6 nganh khai khoang ghi nhan mirc ting trudng am (-3,1% so véi ciing ky) do san lugng dau khi
tiép tuc giam nhung giam it hon mirc giam 7,1% trong nam 2017.

Bang 4: Ting truéng tich cwc & hdu hét cic nhém nganh trong nim 2018

7,1

Ting trwdng kinh té

Nengnghige 41 39 87 38
>I;;z.aiwl—(‘;wa'ng ; 3.7 0,1) (2,0) (3 T)
Sinxutcongnghigp 128 124 127 130
Xéy dwng 5,6 7.4 8,5 9,2
;én & 8,9 8,9 8,5 8,5“
Van tai i) 7,6 7.5 7.9
Lwu trG & &n uéng 6,9 7.0 59 6,8

Dich w tai chinh 7.2 7,6 7,9 8,2

(Nguén: VNDIRECT)

Nam 2018, CPI binh quan dat 3,5% va lam phat 15i 1a 1,5%, thip hon du béo cua chiing t&i va xép xi
mirc ndm 2017. Diém khéc biét chi yéu so v6i nam ngodi 1a déng gop cua lam phét gia thuc phim va
nhién li€u ting l1én trong chi s6 CPI, trong khi nam 2017, diéu chinh gia hang héa & dich vu cong
déng gbép % vao muc tang cua lam phat chung. Mac du xay ra nhimg quan ngai vé viéc gia thuc phim
va nhién liéu ting 1én trong nam 2018, nhung diéu nay d4 duoc han ché nho su can thiép ctia Chinh
phti nhim giam tac ddng tir sw gia ting gia céc loai hang hoéa nay 1én lam phat. Thong qua viée trich
lap va sir dung quy binh dn gia xing dau va tri hodn ting gia dién ciing nhu thué mdi truong, Chinh
phu da duy tri ty 1€ lam phat & mic dudi 4,0% trong nam 2018. Thém vao do6, nhiing nd luc cua
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Chinh

vong lam phat giam di dang ké.

2.

Thi truwdng tai chinh Viét Nam va co hdi dau tw

phu ciing duoc hd tro boi dot diéu chinh manh cia gif dau thd vao Q4/2018, khién cho ky

Thi truomg chimg khoan c6 thé s& tiép dbi dién voi thir thach tif ca nhitng su kién “thién nga den” va
ca nén kinh té toan cau dang & giai doan bdo hoa cia chu ky tang trudng.

Cang

thing thuong mai gitta M§ - Trung ¢ thé xem la mot su

kién “Thién nga den” von khong dugc

ngdr dén ndm 2017, va da khoi ddu cho mot lan séng ban théo trén toan cau vao théang 2. Cong hudng

vol 4

trudng todn cau va dd phan nao thay doi géc nhin ctia nha dau

Vi cl

n nga den”. Nha déu tu nén chun bi cho nhitng bién do

1an tang lai sudt cua FED, chién tranh thuong mai tré thanh gdnh ning tam 1y 16n d6i voi thi

tu voi trién vong nén kinh té thé gidi.

hiing i, diéu nay cho thdy trong giai doan cudi chu ky ting truéng kinh té hay cubi chu ky gia
ting cua TTCK, tdm ly thi truong rt nhay cam v6i nhimg ct sjuock tidu cuc tir rat nhiéu dang su kién
“Thié

g 16m dan va ca phan tng thai qua cta

thi truong trudce bét ky thong tin bét loi ndo tir nén kinh té hay ¢ac su kién dia chinh tri ndm 2019.

Dinh
trudm,
Chin,
e Do
hon

e Loi
phi v

on chu s& hiru 1én.

Hinh 2: P/E ciia VNINDEX va lgi suat TPCP 2012 - 2018

gia P/E cua cua thi trudng co thé tiép tuc sut giam do
g LN ctia cac DN c6 thé phdn nao hd trg chi sé.

g t6i cho ring P/E cua VNINDEX c6 thé s& gip nhil
g tién khébi ngoai co6 thé tiép tuc rit ra tir céc thi trudmg

sudt trai phiéu cia Viét Nam c6 thé tang lén ndm 2019, d

(tng thach thac tu thé gi6i nhung ting

g 4p luc giam trong nam 2019 do:
m&i ndi va tim dén céc tai san an toan

do kha nang FED tiép tuc néang lai sudt va trién vong kinh té toan cdu xéu di.

U khong déng ké, cling s& lam tang chi

L Y S R I TR £ M S
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Hinh 3: Méi twong quan giira P/E ciia VNINDEX va lgi suat TPCP 5 nim ciia Viét Nam

23 .
21 e
‘00
Q 19 Qq; $ o
17 i g
g % .
> 15 /U e ’:-..:_k}{.{
w§ 13 / s 5}3’ -, -.,_::%’:h e
= / re, s ¢ +
uDJ 11 " AN - R _%‘ "t‘,.
T g LoisudtvaPE e e e
hién tai 3
5 | === s SIS e i o b i i i N e
2% 4% 6% 8% 10% 12% 14%

Loi sudt TPCP VigtNam 5 nam

(Nguén: Bloomberg, VNDIRECT)
Tai thoi diém 28/12/2018, VNINDEX dang giao dich & P/E trugt 15,5x (& mitc thip hon 29,4% so
v6i muc P/E khi thi truong dat dinh 1,200 trong thang 4), dinh gia & muc twong dbi ré khi xét dén
muc ting loi nhudn du kién 25% cho cac DN trén HOSE (theo théng ké du bao ciia Bloomberg).
Loi nhuén cua cac doanh nghiép trong rd chi s6 VNIDNEX dugc du bdo sé ting truéng cham lai
trong nam 2019, nhung van duoc cho 1a s& & mic 16,4% (theo Bloomberg) va khién VNIDNEX dang
giao dich & muc gia rat hop ly xét theo hé s PEG.

Hinh 4: P/E va PEG ciia Viét Nam va cac TTCK khu vee

24,0x - A e - 4,0x
22,0x - e 3.5x
20,0x T 3,0x
18,0x - 1,89x 2,5%
16.0x - — L. e 2,0x

\ 1,5%

Falie . - ™N\0,85x '

14,0 B e . 5K 1ox
12,0x , — B B s
10,0x - - .

India Indonesia Malaysia Philippines Vietnam  Thailand China
&= P/E truot (Trai) —&— PEG (Phai)
(Nguén: Bloomberg)

Nhin chung, ching t6i ky vong P/E cua thi trudng ¢6 thé giam 5% vé mirc 14,7x, kém véi mirc ting
16,4% cua lgi nhuan cac DN niém yét dwa dén du béo ting truong khoang 11% cua chi sb
VNINDEX, tuong img véi mirc 990 diém vao cudi nam 2019. Du vay, chi s6 hoan toan c6 thé vuot
qué mdc nay trong nira dau 2019 nho nhitng tin tirc kha quan c6 thé dwoc dua ra vé sw xudng thang
ctia chién tranh thuong mai hay chinh sach tai khéa mé rong cia Trung Quéc nhung su lac quan cé
thé khong duoc kéo dai sang 6 thang cudi nam do kha nang nén kinh té tiép tuc cham lai & M¥, va
ciing c¢6 thé 1a & Trung Qudc.

e 7 R = e T £ e S T e 4 7 T R e A 0 = : ST e — T AT
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Co hdi diu tw vao chirng quyén c6 dam bio

Ty sudt sinh loi cao: Chimg quyén c6 bao dam cé don
gia chimg khodn co s¢. Nha dau tu ¢6 thé thu duoc loi
hudng cua gia chiung khoan co.

by cao nén gia bién dong manh theo
mhudn lon tr viéc nhan dinh ding xu

du: Ngay 21/02/2018, VNDIRECT chao ban ching quyén mua (ma chungquyen. XYZ.VND)

dua trén ¢ phiéu XYZ (XYZ) véi mie gia 15.000 déng/chimg quyén. Gi hién tai cia XYZ la

200.000 ddng, ty 16 chuyén dbi 1:1 va gi4 thuc hién 200.000 déng. Nha dau tw (NDT) A mua
1.000 ching quyén chungquyen.XYZ.VND. Mitc phi NDT A phai tra 1a: 1.000 x 15.000 = 15
triéu ddng

- Gia str gia XYZ tang 1én 250.000 dng/cp
15.000)) = 35 triéu, ty suét loi nhuén 1a 133,3%

250.000 sb tién 14i la: (250.000 —200,000) x 75 =3,

- 86 lai cia NPT mua chimng quyén chungquyen.XYZ.VND: 1.000 x (250.000 — (200.000 +

- Né&uNDT sir dung 15 tridu mua cb phiéu XYZ (mua duge 75 ¢ phiéu) thi khi gi4 ting lén

75 tridu ddng, ty suat loi nhuan 25%

Nhur vi du trén gia cé phiéu XYZ chi ting 25% nhung NDT nim giir chimg quyén mua da sinh 1

133%

cho thay ty suét sinh 161

Mikc 15 t6i da bing véi phi mua chimg quyén. Nha
thé thu duoc loi nhuan 16n khi gia chimg khoén co sé
véi phan phi mua chimg quyén néu nhu gia chimg kh
kién. Nhur vi du trén, néu gia XYZ giam vé chi con 10
thi NDT chiu 15 ti da 15 triéu dong trong khi d6 néu 1

Vén diu tw thip so véi mua ching khodn co sé: NB
mua chimg khoén co s&, nha dau tu ¢6 thé mua ching
phan nhé nhung van c6 thé hudng loi tir viée ting gia

to4n tai ngay d4o han bing tién mat do d6 nha dau tu
quyén ctia nhimg cb phiéu da hét room nuéc ngoai.

B 1 TG D R e

T R R TR TP T SRS T S T I Ry

dau tu nim gitr chimg quyén mua c6
tang gi4 nhung chi chiu 15 t&i da bang
04n co s& giam manh khong theo du
).000 ddng/cp, véi 1.000 chimg quyén
ndm gift 1.000 ¢b phidu XYZ thi NDT

chiu 13 50 triéu ddng va c6 thé nhidu hon nira néu nhu gia XYZ tiép tuc giam.

T thay vi phai bé ra mgt so tien 16n dé
quyén véi mirc von bo ra chi bang mot
cua chimg khoédn co sé. Nhu vi du bén

trén, nha dau tu c6 thé mua 1.000 chimg quyén mua véi von 15 triu d6ng va van huong loi tir
viéc gia XYZ tang, thay vi mua 1.000 cb phiéu XYZ vdi v6n 200 triéu dong.

Khéng giéi han ty 1¢ sé hiru cia nha diu tw nwéc ngoai: ching quyén c6 bao dam thanh

nude ngoai ¢d theé tham gia mua ching




V. THONG TIN VE TO CHUC PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1. C#c théng tin chung vé td chirc phat hanh chimg quyén ¢6 bio dam

1.1.  Gidi thigu vé t8 chikc phdt hanh chiing quyén cé dam bio

W RN TS SR

Tén Cong ty

Tén giao dich quc té

Tén viét tit

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN
VNDIRECT

VNDIRECT Securities Corporation
VNDIRECT

S6 1 Nguyén Thuong Hién, Phudng Nguyén Du,

Aoy ctial Quén Hai Ba Trung, Tp. Ha Noi
Pién thoai +84 24 3972 4568
Fax +84 24 3972 4600
P Toa nha THE 90th PASTEUR, s 90 Pasteur, Q.1,
Chi nhanh HS Chi Minh Tp. Hd Chi Minh
. . Phong 7-8-9, ting 3, toa nha Buu Pién, 155 Nguyén
Chi sliink 9 Ning Van Linh, Tp. D Ning
Chi nhénh Vinh Sé 1, Pai 16 Lé-nin TP.Vinh, Ngh¢ An
. ey Tang 3 Toa nha STS, s6 11B Hoa Binh, phuong Tan
Chi mhianh.Cin Tho An, Quén Ninh Kidu, Thanh phé Cin Tho
Tﬁng 18 toa nha Becamex Tower, 230 Pai Lo Binh
Chi nhénh Binh Duong Duong, Phudng Phii Hoa, Thi Ddu Mot, Thanh phé
Binh Duong
. . Sé 29 - 31 Puong 25/4, Phudong Hong Gai, Tp. Ha
Chi nhéanh Quéang Ninh Long, Quang Ninh
Website www.vndirect.com.vn
Logo VN D IRECT
Gidy ching nhin ding ky kinh doanh sb
Gidy CNDKKD 0103014521 do S& KHDPT TP. Ha Noi cdp ngiy

Gidy phép hoat dong
kinh doanh chirng khoéan

07/11/2006

S6 22/UBCK-GPHPKD ngay 16/11/2006, va céac
Quyét dinh/Gidy phép didu chinh: s6 307/UBCK-GP
ngay 03/03/2010; s6 344/UBCK-GP ngay

s

e T

Trang 20




1.2,

)

b TR S W VA ey Y S ol BT S S S S S SRR B T ST SR o TR

20/08/2010; s6 118/GPDC-UBCK ngay 25/12/2012;

sd 11/GPPC-UBCK

ngay 06/02/2015; s6 14/GPPC-

UBCK ngay 01/06/20[16.

Dai dién theo phap luat kiém Téng Gidm D6

Ba Pham Minh Huong — Chu tich Héi dong quan tri

2.204.301.690.000 ddng (Hai nghin hai tram 1é bén

Von dieu 1&

dong)
Nganh nghé kinh doanh chinh
Méi gidi chimg khoédn
Tu doanh chirng khoan
Bao lanh phét hanh ching khoan

Tu vén tai chinh va tu vin dau tu chimg khoén
Luu ky ching khoan

ty, ba tram 1& mot triéu, sau trdim chin muoi nghin

Nhén iy thac quan ly tai khoan giao dich chimg khoan ctia nha dAu tu c4 nhan
Moi gidi chimg khoan phai sinh, Tu doanh chimg khoéan phai sinh va Tu vén dau tu ching

khoan phai sinh.

Qud trinh hinh thanh va phdt trién

VNDIRECT dugc thanh lp niam 2006, theo Gidy
0103014521 do S& KHPT TP.Ha Nbi cép ngay 07
22/UBCK-GPHPKD do Chu tich Uy ban Chimg
nam 2006 v6i von didu 18 ban déu la 50 ty ddng. Tir
diéu 18 12 1.549,9 ty dong. Cac d4u mdc quan trong ct

Niam 2006  Céng ty dwoc thanh 14p véi von diéu 1€

chimg nhan ding ky kinh doanh s
11/2006 va Gidy phép hoat dong sb

o4n Nha nuéc cdp ngay 16 thang 11
2014 dn nay, VNDIRECT c¢6 vén
Cong ty nhu sau:

50 ty ddng

giai phap giao dich chimg khoantruc

Nim 2007  Tang vbn diéu 1¢ 1én 300 ty dong
Cong ty dau tién tai Viét Nam cung cA
tuyén toan dién

Nim 2008  Pua hé thong Call Center va Data Center hoat dong

Niam 2009  Vuot qua cudc khing hoang tai chinh 2008, tich cuc tham gia thi trudong
OTC véi san phdm MBF duoc ghi nhén la sang tao dot pha

Nim 2010  Niém yét c¢6 phiéu trén S6 GDCK HaN¢i (HNX) voi mé ching khodn VND

(ngay giao dich dau tién 1a 30/03/2010)

Tang von didu 1§ 1én 999,990 ty VND

T s RO I A AT

T e R TR A S IR SR T
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Nam 2011

Néam 2012

Nim 2013

Nam 2014

Nam 2015

Niam 2016

Lin d4u tién VNDIRECT dan du thi phdn méi giéi chimg khoan tai san
HNX quy 3/2011

Dat danh hiéu “Doanh nghi€p c6 giao dich truc tuyén tin cdy nhét” tai tudn
mua sim truc tuyén do Hiép hoi Thuong mai dién tir td chic va trao ting

Pimg thir 2 vé thi phin méi gidi tai HNX, dimg thi 8 tai HOSE.

Ra mit dich vu Bloomberg EMSX, cung cép thanh cong san phdm Direct
Market Access cho khach hang tb chirc. C6 phiéu VND dai dién cho nganh
dich vu tai chinh lot vao rd cb phiéu HNX30

Phat trién manh dich vu quan ly tai khoan va méi gidi tu van.

Thi phin mdi gi¢i Top 2 HNX, Top 5 HOSE

Tang vén diéu 1¢ 1én gin 1.550 ty ddng, vén chi s& hiru xap xi 1.900 ty
ddng, trd thanh Top 3 cong ty ¢6 von 16n nhét thi trudng chimg khoén

Vuon 1én vi tri top 2 thi phan mdi gi6i tai HNX va gitt vitng vi tri thi 4 thi
phin tai HOSE. Top 10 Coéng ty ching khoan c6 thi phin giao dich Trai
phiéu 16n nht trén ca 2 san

VNDIRECT dugc S¢ Giao dich Ching khoan Ha N6i vinh danh danh hiéu
01 trong 03 Cong ty chig khoén thanh vién c6 dich vu Mbi giéi tot nhat
Giai doan 2005 —2015

Ky niém 10 nam thanh lap, VNDIRECT vimg vang tai vi tri Top 5 CTCK ¢6
thi phan 16n nhét trén thi trudng voi cac sy kién tiéu bidu:

- Gitr vitng thi phdn méi giéi ding thir 4 trén san HOSE va dung thi 2
trén san HNX; _

- VNDIRECT ky két hop ddng hop tac véi Cong ty chimg khoan Qudc
té¢ CIMB Singapore — Mgt trong nhitng CTCK c6 quy mé toan cau v6i nhiéu
noi dung nhu: Pay manh két nbi hé théng giao dich truc tuyén, hd trg nha
dau tu c4 nhan trén toan cau cia CIMB c6 thé mua ban chimg khoan Viét

A I I L T AT L S G T e DA AR e T E 21 S = AT T T TR
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nhan vién VNDIRECT néng cao kién

\BiRECT

Nam 2017

gin 40 Quy dau tu trong Khu vue.
Ngay 19/05/2017 VNDIRECT nhén

Cong ty dugc phép thuc hién kinh do
gigi chimg khoén phéi sinh, (ii) tu do
dau tu chimg khoan phai sinh

Nam 2018  Thang 1/2018, VND da ky HD hop

nhimng thi trudng trong khu vuc.

von 1én 2.204,3 ty dong, tré thanh Co
thir 3 trén thi truong. Cong ty tiép tuc
doanh ngan hang sb, va két ndi véi ca

doanh chimg khoan phéi sinh va cun
dich chimg khoan phai sinh cia Uy B

Nam théng qua cbng giao dich ctia CIMB va dao tao, huén luyén doi ngil

thirc va ky nang...

VNDIRECT va CTCK CIMB (Singapore) déng td chirc thanh cong Ngay
h6i Doanh nghiép Viét Nam v&i quy mp 16n tai thi trudng Hong Kéng, nhim
dua thi truomg Viét Nam tiép can gan hon véi thi truong Chau A Thai Binh
Duong. Ngay hoi cé sy gép mat cia 10 Doanh nghiép niém yét Viét Nam va

gidy chimg nhin dd didu kién kinh
chp dich vu bu trlr, thanh toén giao
Chirng Khoan Nha Nuée. Trong do
chimg khoan phai sinh sau: (i) Moi
chimg khoén phai sinh (iii) Tu vn

tac san phdm DirectInvest véi CTCK

Finansia Syrus, Théi Lan. DirectInveﬂt gitp cho céc nha dau tu Théi c6 thé '
giao dich tryc tuyén tai Viét Nam vdi chi phi thap va tién loi. Nha déu tu
Théi Lan rat quan tam dén thi truong Viét Nam va ho ludn tim co hdi duge
giao dich truc tuyén tai Viét Nam. Sau Thai Lan, VND s& phat trién thém

VNDIRECT dugec UBCKNN cip gidy chimg nhan ding ky thay ddi ting

g ty chimg khoén c6 vén diéu 1¢ 1én
chuyén dich nén tang hoat dong kinh
e thi truong khach hang ca nhén trong

khu vuc thong qua hé sinh thai m¢ Open APL

R 0 DY N 0 T SRS 2 B £ S AR SRS TS i T DS i - T 5 A S - Yo T T A | 7L L 0 0 TR D= T SceT
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| BAN CAO BACH
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT
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l 1.3!1. Bai hpi dong cé dong

Da ‘héi dépg cb dong bao gdm tat ca cac cd dong co quyén bidu quyét, 1a co quan c6 thim
I qu\yén ql}yét dinh cao nhét ctia Cong ty theo Luat Doanh nghiép va Diéu 1é¢ Cong ty. Pai Hoi
Pdng Cd dong co6 quyén bau, mién nhiém va bai nhiém thanh vién Hoi ddng Quan tri, Ban
Kiém soat theo cac quy dinh cu thé trong Pidu 1& Cong ty.

1.3.2. Hpi dong quan tri

Hoi déng Quan tri quyét dinh hoat dong kinh doanh, c¢6 toan quyén quyét dinh, thuc hién cac
quyén va nghia vu ctia Cong ty, ngoai trir nhimg van dé thudc thim quyén cia Dai hoi ddng
Co dong. Hoi ddng Quan tri c6 quyén bd nhiém, mién nlfiém, cach chirc Téng Giam déc.
Qu yén va nghia vu cua Hoi d6ng Quan tri duge quy dinh qu thé tai Diéu 1é cia Cong ty. Co
“cAu HPQT cuia Cong ty nhu sau:

Ba Pham Minh Huong Ch ti¢h HDQT

Ong Pekka Mikael Nastamo ~ Thanh|vién HDQT

Ong Vii Hién Thanh vién HDQT

Ong Pham L& Nhat Quang Thanh vién HDQT

Ong Nguyén Hoang Giang Th?ml+ vién HDQT

1.3.3. Ban kiém sodt
Ban Kiém soat c6 quyén gidm sat Hoi d6ng Quan Tri, Tdng Gidm dbc trong viée diéu hanh,
quén 1y Céng ty; chiu trach nhiém trudc phap luat va Pai hdi dong co déng vé viée thuc hién
¢4c quyén va nghia vu cia minh. Ban kiém soat ciia cia Cong ty gom 03 thanh vién va ¢o co
¢Au nhu sau:

| Ba Hoang Thay Nga Trudng Ban Kiém Soét
Ba Huynh Thanh Binh Minh Tthh vién BKS
Ba Nguyén Thi Minh Hanh Tk{ﬁnh vién BKS

1.3.4. Ban diéu hanh

Ban Diu hanh cua Cong ty bao gdm 04 (bdn) ngudi trong d6 c6 01 Téng Giam dbc va 03
Céan b quan ly. Toéng Giam dbc quyét dinh cac vén d&|lién quan dén hoat dong kinh doanh
ctia Cong ty, chiu trach nhiém truéc HDQT vé viéc thyre hién cac quyeén va nhi€ém vu duoc

giao.

) Ba Pham Minh Huong Tong giam dbe

Ba Vi Nam Huong Giam dbc tai chinh
Ong Lé Anh Tuin Giam déc chi nhanh H6 Chi Minh

T = e — RO R S SRS S L LA RS
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BAN CAO BACH
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT -
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Ba Nguyén Ha Ninh Ké toan trudng

1.3.5. Kiém todn ndi bg
B phan kiém toan ndi bé 1a don vi truc thudc Hoi dong quan tri. Bd phan kiém toan ndi bo
¢6 trach nhiém:
- Déanh gia doc lap vé su phu hop va tuan thii céc chinh sach phap luat, Diéu 1€, cac
quyét dinh cta DPai hoi ddng cb déng, Hoi ddng quan tri;
- Danh gia viéc tuan thu cua hoat dong kinh doanh do6i véi cac chinh sach va quy
trinh ndi bo;
- Tham muu thiét 14p céc chinh sach va quy trinh ndi bd;
- Dénh gi4 viéc tuan thu cac quy dinh phap luat, kiém soét cac bién phap dam bao
an toan tai san;
- Danh gi4 kiém toan ndi bd thong qua thong tin tai chinh va qua trinh kinh doanh;
- Danh gia quy trinh x4c dinh, dénh gia va quan ly rui ro kinh doanh;
- Daénh gid hiéu qua cua cac hoat dong;
- Dénh gi4 viéc tuan thi cac cam két trong hop dong;
- Thuyec hién kiém soét hé théng cong nghé thoéng tin;
- Diéu tra céc vi pham trong ndi bd Cong ty.

1.3.6. Cdc khoi kinh doanh va vdn hanh
1.3.6.1.  Khoi dich vu chimg khodn

e Khach hang cao cép va tb chirc

- Phong khéch hang cao cip lam nhiém vu cung cép cac dich vu, san phdm tai
chinh chuyén biét dua trén nhu ciu cta khach hang cao cép; hd tro thuc hién céac
giao dich 16m, giao dich noi bd, cong bd thong tin cho khéch hang; hd trg cac giao
dich mua bén sdp nhdp doanh nghiép (M&A) cho céc khach hang doanh nghiép/
khach hang c4 nhan 1én; hd trg két ndi cac dich vu thi truong von nhu tu van
niém yét, huy dong von tir thi truong ching khoén cho khéach hang doanh nghiép
vé cung cép thong tin vé bién dong thi truong tai chinh, doanh nghiép theo yéu
cau cta khach hang hozc két ndi khach hang gap g& tiép xtc véi doanh nghiép
niém yet

- Phong khach hang t6 chic lam nhiém vu cung cép cac dich vu, san phdm tai
chlnh chuyén biét dyua trén nhu cdu cua khach hang 14 céc t6 chiic doanh nghiép
cb phin, doanh nghiép nha nuéc, cic quy dau tu; hd tro thuc hién cac giao dich
16m, giao dich ndi bd, cong bd thong tin cho khach hang; hd trg cac giao dich mua
ban sap nhdp doanh nghlep (M&A) cho cac khach hang doanh nghlep/ khach
hang cb dong 16n; hd tro két ndi cac dich vu thi trudmg von nhu tu vAn niém yet
huy dong Von tur thi truong chimg khoéan cho khach hang doanh nghlep, cung cép
théng tin vé bién dong thi truong tai chinh, doanh nghiép theo yéu ciu cua khach
hang hoic két ndi khach hang gip g& tiép xuc véi doanh nghiép niém yét... v
tham gia cac cudc hop véi ban lanh dao cua khach hang doanh nghiép theo dmh
ky hang quy, hang nim dé trinh bay k& hoach, trién vong d4u tu tai chinh theo 16
trinh ngén han & dai han.

e Khéch hang doc 14p

e e IEy——— Sy — B
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BAN CAO BACH
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT
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e Khach hang td chitc nudc ngoai
o MOoi gidi:

_ VNDIRECT c6 tbng cong 35 phong méi gidi,|véi sb lugng nhan vién moi gidi
gin 800 ngudi. Viéc phat trién manh sb luong nhan vién moi gioi di kém voi
chinh séch kiém soat chat ché nim trong ké hoach dai han cua VNDIRECT nhim
mang lai chét lugng phuc vu cho cac dbi tuong khach hang 1a td chitc, ca nhan
trong va ngoai nudc.

1.3.6.2.  Khdi Thi truong von

e Ngin hang dau tu
- Khéi Ngan hang dau tu c6 nhiém vy cung chp|san pham dich vu cho khich hang
ctia VNDIRECT nhu: Thi trudng von cb phan (ECM); Thi trudng vbn no (DCM);
Mua ban sap nhdp (M&A) va tu vén tai chinh doanh nghiép.
e Hoat dong dau tu

Gdm 2 mang chinh:

- Dich vu dau tur 1am nhiém vu cung cép dich vu lién quan dén giao dich cd phiéu
theo cac yéu cau phit hop cua khich hang vajcung cép dich vu hd tro mua trang
théi 16n hoic béan trang thai 16n cho cdc ca nhin va doanh nghiép c6 nhu cau.

- Tu doanh c6 nhiém vu xdy dung doi ngil ki doanh chimg khoan cé kha nang
giao dich dem lai loi nhuan cho Céng ty va ich hang khi tham gia thi trudng tai
chinh; X4y dung va quan 1y danh muc tu doanh cho Cong ty va Cung cép dich vu
quéan 1y danh muc uy thac cho khach hang cua VNDIRECT.

e Tai chinh cdu tric

- Tai chinh céu triic 1am nhiém vu nghién ciru, phat trién va cung cép dich vu céac
loai chimg khoén phéi sinh, cac san phdm cAu tric lién quan dén chimg khoan.

1.3.6.3.  Khoi quin tri riiro

- B0 phén chiu trach nhiém xdy dung chinh sach va md hinh quan tri rui ro bao
gdm: rui ro thi trudng (bién dong 1ai suat, gid cd phiéu), rai ro thanh khoan, rti ro
tuan tha trong kinh doanh, rui ro kinh doanh; Ra dé bai thong tin thu thép, t6
chire, xir 1y dit liéu; Thiét 1ap hé théng béo ¢éo riii ro cho muc dich diéu hanh va
phén tich kinh doanh.

1.3.6.4.  Khoi cong nghé

- Khbi cong nghé chiu trach nhiém xdy dyng va quan ly Ha tAng hé théng; Hé
théng BO; Hé théng giao dich online; Hé thong cong thong tin; Hé théng phuc vu
mdi gidi giao dich; CRM; Khéi Cong nghé dong thoi tham gia cong tac nghién
clru va phat trién san phim méi.
1.3.6.5.  Khoi phan tich

- Tham gia x4y dung md hinh chdm diém rii ro danh muc cd phiéu tai
VNDIRECT;

- Xay dung quan hé doanh nghlep va co s& dit liéu phén tich cia VNDIRECT;

- Xay dung va phat trién cac san phim dich|vu cuia Khéi Phén tich cho Khéi Moi
giéi, Khach hang ca nhan va khach hang ¢ én lugc cia VNDIRECT;
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1.3.6.6.

Phéi hop véi cac bd phan kinh doanh dé xay dung kénh phan phdi san phim cua
bd phén phan tich dam bao minh bach va cong bang;

HS tro thuc hién hoat dong dwa khach hang di tham, tim hiéu va phong vén lanh
dao doanh nghiép;

H3 tro td chic thuc hién thdm dinh cac khoan dau tu theo yéu cau cta Ban diéu
hanh;

HJ tro Trung tdm Dao tao phat trién tri thirc dau tu chiing khoén cho can bo nhan
vién VNDIRECT;

Tham muu cho ban Gidm dbc d& xuét, dinh huéng cac chién luoc phu hop va xay
dung céc san pham méi cho khach hang.

Khoi dich vu va vin hanh

e Dich vu khach hang:

Xay dung va thuc hién cac quy trinh nghi€p vu nhu mé tai khoan, dong tai khoan,
thay dbi thong tin, cai dat san phdm dich vu; Xay dung va thyc hién quy trinh tiép
nhan va xir Iy thic méc khach hang; X4y dung va thuc hién quy trinh tu van, cung
cép san pham dich vu cho khach hang; Thuc hién va hd trg xac thue chit ky khach
hang; X4y dung hinh anh dich vu khach hang hoan hao: Tan tam, tri thirc, tin cdy;
X4y dung va thue hién trién khai 14y phiéu NPS khach hang qua céc kénh: tai san,
qua téng dai (Panh gid mirc d6 hai long khich hang vé céc trai nghiém tai
VNDIRECT); X4y dung hinh anh khong gian ban lam viéc chuyén nghiép; Xay
dung & thuc hién céc chuong trinh chinh sach chiam s6c khach hang, cac chuong
trinh thiic ddy kinh doanh; Té chirc cac khoa dao tao kién thirc cho khach hang
dinh ky; Thuc hién cac cudc nghién ciru, khao sat mirc d hai lbng.vé chét luong
dich vu; Thuc hién cac chuong trinh tri dn, chim séc khach hang; Xay dung quy
trinh tiép nhan va xir Iy phan héi khach hang.

e Nghiép vu

Khdi nghiép vu giao dich (BO) 14 khéi ké toan giao dich va kiém soét nghiép vu.
Bo phén ¢6 trach nhiém hach toan céc giao dich cua Cong ty va cua khach hang
trén hé théng, thuc hién cac nghiép vu thanh ton tién, luu ky ching khodn, giao
dich 1énh tai san, quan 1y san pham tai chinh, quan 1y co ché kinh doanh, quan ly
luu trit hd so. Pdng thdi xdy dung san phdm méi lién quan dén nghiép vu giao
dich tién va chimg khoan; Quan 1y va cai tién cdc quy trinh vén hanh cua khéi
Nghiép vu; Thiét 1ap tiéu chuén dich vu (SLA) cho cac san phdm va dich vu cia
khdi Nghiép vu va van hanh cac nghiép vu theo diing quy trinh va SLA. Ngoai ra,
bd phan con tham gia x4y dung hé théng core lién quan dén khdi Nghiép vu.

Hé théng @DIRECT cua Cong ty da tu dong hoa rt nhiéu cong doan hach toan
giao dich, giam thiéu céc can thiép thu cong gitip qui trinh kiém soat dugc cai dat
tu dong va khong t6n nhiéu nhan luc. Hién b phan BO v&i qui mo s6 nguoi cb
dinh, da nguén luc thue hién cac nghiép vu giao dich hd trg va kiém soét cho toan
bd hé théng cia VNDIRECT néu cé ting truéng trong nhitng nim tdi. Khbi
nghiép vu BO c¢6 trach nhiém kiém soat chi phi va giam chi phi cho mét giao
dich.

e Phat trién san phdm:

Nghién ctru va khao sat nhu cau khach hang, phan loai khach hang st dung san
phdm va dich vu; Nghién ciru cdc san phdm va md hinh thanh cong clia nudc
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ngoai; Theo ddi va c4p nhat thudng xuyén thong tin ciia déi thi canh tranh; D&
xuat Mo hinh kinh doanh méi nhiéu tiém nang;| X4y dung Chinh sach san phim
phu hop kich thich giao dich ctia khach hang; P& xuit va quan ly Product
Rogtdmap ,Vé‘l Release Pl’an; Xay dung Dé bai kit‘ doanh va quan ly Backlog san
pham; Phoi hop cung cap, quang ba san pham; Panh gia két qua kinh doanh cia
ting du 4an va san pham Cong nghé.

e Quan Iy chét lugng dich vu va thuc ddy ban v

- HO tro céc phong tang doanh sé théng qua ting sd lugng moi gisi chuan va chét
lugng;

- Gitp timg c4 nhan dinh huéng nghé nghiép dung véi so trudng cua minh tai
VNDIRECT; ‘

- Ting doanh sb, ting cao nang luc, k¥ ning va tAm thic lam viéc cia moi gidi tai
VNDIRECT;

- Ting doanh sb thong qua tb chirc céc chuong trinh thi dua thic ddy ban;

- Dao tao phét trién ngudn nhan lyc Mai giéi chét luong cao théng qua Phong giao
dich, khéi hd trg kinh doanh

e Marketing va quan h¢ khach hang:

- Quan ly nhén dién thuong hiéu;

- D& xuét hoach dinh chién luoc va ngan sach hoat dong hd trg sales & marketing;

- Tham gia td chire trién khai cac hoat dong truyén thong ndi bd theo dinh hudng
ctia Cong ty pham vi toan quéc;

- Kiém duyét ndi dung, hinh anh cta cic hoat dcflng truyén thong noi bo;

- Cap nhét quan ly thong tin gi6i thiéu Cong ty: gioi thidu chung phong ban, co chu
san pham dich vu.

e Quan tri ngudn nhan lyc:
- Xay dung, cp nhét céc ndi quy lao dong; quy| ché, co ché luong thuong; cac ché
do phuc loi; tuyén dung; danh gia dinh ky
- Lap ké hoach headcount va xdy dung ké hoach tuyén dung hang nam;
- Trung tdm dich vu quan hé lao dong: nhan phan hoi, tim sy, mong mudn, cac
muc tiéu 1am viéc cta nhén su;
- Thuc hién cac ché @5 chi tra luong, phuc loi cho ngudi lao dong;
- Quan ly dit liéu: Quan ly, luu trir va cip nhat dir liéu, héd so nguoi lao dong;
- Xay dung, bao V¢, truyén thong, giif gin van l%a va cac gia tri cbt 16i ctia Cong ty.
e Dao tao:
- Tham gia xﬁy dung, t6 chic bd may, chic ning nhiém vu céc bo phan, khung
nang luc cbt 16 cua tb chire; 1
- Khao sat nhu cdu dao tao toan hé théng, hd [trg lam viéc voi cac bd phén de xac
dinh nhu cau va lap ké hoach ngan sach dao tao hang nam;
- Quan ly luu trir hd so tai liéu lién quan dén cbng tac dao tao.
e Hanh chinh:
- Xay dung cac quy dinh van phong; Quan Iy luu trix hd so phép ly; Quan ly cong
cu dung cu, thiét bi van phong; In 4n tai liéu sir dung cho hoat dong ndi-bd va
dich vu khach hang; Kidm soat chi phi, 1ap bao céo dinh ky va quan ly su dung
cic tai nguyén chung ctia van phong; Van|chuyén thu tin, hang hoa ndi bd cac

van phong, cac chi nhanh va ra ngoai; Trang tri van phong theo céc su kién no1
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bo, L&, tét; Quan 1y doi ngdl tap vu; Quan hé v6i cac co quan chi quan, don vi
quan ly toa nha;

- Kiém soat ra/ vao, hé théng an ninh cua téoa nha; Quan ly doi bao vé; To chirc
cong tac PCCC; Quan ly tai san, thiét bi luan chuyén ra/ vao toa nha; DPbi ngoa1
co quan churc nang: cong an khu vuc, trit ty via hé, giao thong cong chinh..

- Cong tac 1é tan va tip don khach ndi bd va khich hang cua Cong ty ta1 van
phong, cac su kién ngoai glao Cong ty vdi céc co quan hiru quan; Cong tac hé tro
ngudi di cong tac; Truc tbng dai dién thoai, diéu ph01 xe Cong ty, quan ly/ dat
phong hop; Thu ky cho Ban lanh dao; Dich vu héu can su kién noi bd;

- Tb chirc quy trinh mua sém; Thyuc hién mua sim; Quan ly kho va bao dudng dinh
k¥; Quan ly Tai san; Thiét 14p va duy tri mdi quan hé v6i cac NCC;

- Lap ké hoach dinh ky, thuc hién, gidm sat chi phi, bao tri, bao dudng, stra chita
nho.

1.4.  Danh sdch cé dong ciia Cong ty
Danh sich ¢é déng nim giit tir 5% tré 1én von cb phin ciia Cong ty

Bang 5: Danh sich ¢ dong nim tir trén 5% vén cb phin tai thoi diém 31/03/2019

‘So lu'gng 30’

Cong ty S6 1, Nguyén Thuong

TNHH MTV Hién, phudong Nguyén
1 N 0101398161 i
Tai chinh Du, Quan Hai Ba Trung, 56.188.354  25,49%
LP.A Ha Noi
Pyn Elite
Fund C/O Pyn Rahastoyhtio,
2 o CA5604  PL 139 00101, Helsinki,  20.589.050 9,34%
- Finl
UCIYS) and
Vietnam S6 603, 72-74 Phé

Nguyén Thi Minh Khai,

3 Investments CS9396
Fund Toa nha Centec Tower, 11208501 4%
Quén 3, Tp. Ho ChiMinh
A A
Tong cong - 63.854.301 42,29

Danh sich c6 dong sang lap

Theo quy dinh cua Lu4t Doanh nghiép, tinh dé thoi diém hién tai, ¢4 phiéu cua cb dong séng
1ap da hét thoi gian han ché chuyén nhugng.
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1.4.1. Danh sdch nhitng cong ty me va cong ty con cia to

Nhimg cong ty ma t6 chire phat hanh dang ném git quyén

chirc phdt hanh

kiém so4t hodc c¢d phan chi phdi,

nhq'ng cong ty ndm quyén kiém soét hodc ¢é phan chi phdi dbi vé6i td chirc phat hanh:

Kh

(-

1.4.2. Céng ty me cita VNDIRECT

ong co

1.4.3. Cic Cong ty ma VNDIRECT nim giit quyén kiém spdt hodc chi phdi

Cong ty TNHH Mot thanh vién Quan ly quy Pau tw Chimg khoan LP.A

Dia chi: S8 1 Nguyén Thuong Hién, P. Nguyén Du, Q. Hai Ba Trung, Ha Noi

Dién thoai: +84 24 3941 0510

Gidy chimg nhan DPKDN: Gidy phép sé 30/UBCK-GP do Uy ban chimg khoin Nha

Nudc cap ngay 04 thang 03 nam 2009

Nganh nghé kinh doanh: Quan 1y danh muc d4u tu chimg khoan

Vén didu1é: 50.000.000.000 déng

T§ 18 6 hitru cia VNDIRECT: 100%/Vén dieu 1&

(VNDIRECT da hoan tat viéc nhan chuyén nhuong vén gop tai Cong ty TNHH Mot
thanh vién Quan ly quy Piu tu Chimg khoan [.P.A yao ngay 04/01/2017)

|4.4. Cdc cong ty lién két

Khéng co6

I~

5. Cdc thong tin vé Ban diéu hanh tb chirc phit hanh

Ba Pham Minh Huong Téng giam doc

N Ba Vii Nam Huong Giam Cﬁéc tai chinh_,
Ong Lé Anh Tuén Giam déc chi nhanh HO Chi Minh
Ba Nguyén Ha Ninh K& toan trudng

o Ngay thang ndm sinh: 17/06/1966

e Qubc tich: Viét Nam

BA PHAM MINH HUONG - CHU TICH HQI PONG QUAN TRI

_  Trinh d0 chuyén mon: Thac si hé théng thong tin Pai hoc Bach khoa Kiev

- Lién x0 (ci)

e Chuc vu hién nay: Chu tich Hoi ddng quén tri (Diéu hanh) kiém Téng Giam doc

+ Thoi diém duoc bd nhiém: Thang 12/2006

e Ty 1& so hiu cd ph?m ¢6 quyén bidu quyét: 6.414.459 cb phan tuong Ung Vo1

2,91%
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« Qua trinh cong tac:

2018 - nay: Tong giam dbc - Cong ty CP Chimg khoan VND‘RECT

2006 - nay: Chu tich HDQT - Céng ty CP Chimg khoén VNDIRECT' |
2009 - 2010: Chi tich HDQT kiém Téng gi4m ddc - Cong ty CP Chimg khoan
VNDIRECT

2008 - 2009: Giédm déc - Céng ty TNHH MTV Quan ly Quy LP.A

2006 - 2008: Tong giam dbc - Thanh vién HPQT- Cong ty CP Pau tu LP.A
2003 - 2005: Téng giam dbc - Cong ty C6 phan Chimg khoén Sai Gon

1995 - 2002: Giam dbc kinh doanh tién té va thi truong tai chinh Ngén hang
Citibank

1993 - 1994: Chuyén gia d4o tao - Trung tim d&o tao Buu chinh Vién thong

BA VU NAM HUONG - GIAM POC TAI CHINH
Ngay thang nim sinh: 21/12/1983

Quéc tich: Viét Nam

Trinh d6 chuyén mon: Cir nhan nganh Ngén hang Tai chinh

Chirc vu hién nay: Gidm dc Tai chinh

Thoi diém duogc bd nhiém: Nim 2017

Ty 1€ 56 hitu ¢6 phén c6 quyén biéu quyét: 130.000 cb phan tuong tmg véi 0,059%

Qua trinh cong tac:

2017 - nay: Giam déc Khéi Nguén vén & Kinh doanh tai chinh — Céong ty CP
Chung khoan VNDIRECT

2008 — 2017: Truéng phong Ngudn Vén — Céng ty CP Chimg khodn
VNDIRECT

2006 —2008: Chuyén vién phong quan 1y tin dung, ké toan vén va ngudn vén —
Cong ty CP Chimg khodn VNDIRECT

ONG LE ANH TUAN - GIAM POC CHI NHANH HO CHi MINH

Ngay thang ndm sinh: 08/04/1982
Quéc tich: Viét Nam

Trinh d§ chuyén mén: Cir nhan Quan tri Kinh doanh

Chirc vy hién nay: Gidm déc Chi nhanh Hd Chi Minh

Thoi diém duge bd nhiém: Nam 2017

Ty

1€ s& hitu ¢ phan c6 quyén biéu quyét: 26.000 cb phan tuong rng vdi 0,0118%

Qud trinh cong tac:
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- 2017 — nay: Giam déc Chi nhanh H6 Chi{ Minh — Céng ty CP Chimg khoan

VNDIRECT

- 2011 — 2017: Phé Giam Déc Khéi Khéch|hang ca nhan — Céng ty CP Chimg

khoan VNDIRECT

- 2009 —2011: Chuyén vién cao cép — Cong ty CP chimg khoan Sai Gon

- 2006 —2009: Phé Phong Kiém toan — Cong

BA NGUYEN THI HA NINH - KE TOAN TRUGON(
e Ngay thang nam sinh: 10/08/1977
e Qubc tich: Viét Nam
e Trinh d6 chuyén mén: Ctr nhan Kinh té
e Chirc vy hién nay: Ké toan trudng

e Thoi diém dugc bd nhiém: Nam 2007

e Ty 1¢ s& hitu ¢6 phan c6 quyén biéu quyét: 25.597 cb phén twong tmg véi 0,0116%

e Qua trinh cong tac:

- 2007 —nay: K& toan truong — Cong ty CP Chimg khoan VNDIRECT

- 2006 —2007: Ké toan truéng — Cong ty CPB

ty TNHH KPMG

al
- g

Anh Duc

- 2000 —2005: K& toan trudng — Cong ty TM va SX Vinh Loc Phat

1.6.  Thong tin vé nhdn sw qudn Iy rii ro lién quan téi hoat dpng phdt hinh chitng
quyén: kinh nghiém, chuyén mén, uy tin, nang luc

Ho va Tén: LE DAl DUGNG

Chirc vu: Chuyén vién phong Quan tri rii ro tai VNDIRECT |

Trinh @ chuyén mén: Cir nhan kinh té
Chirng chi chuyén mon:

- Hoan thanh ki thi CFA level 2

- Hoan thanh ki thi sat hach cép chimg chi #anh nghé Quan 1y quy

Kinh nghiém:

- 2015 — 2018: Chuyén vién Quan ly d

muc dau tu — BO phan Kinh doanh

ching khoan — Céng ty C6 phan ching khoan VNDIRECT

- 2015 — 2019: Phu trach céac cong viéc|li

VNDIRECT bao gém: hop dong twong lai,

bao dam

én quan dén san phdm céu tric cta
chimg chi quy ETF, chimg quyén c6

. 2 Cic thong tin vé két qua hoat dong ciaa té chirc phat hanh

2.1.  Téng hgp tinh hinh hoat dpng ciia VNDIRECT

Hoat dong kinh doanh ciia VNDIRECT tap trung vao| cac linh vuc sau:

- Hoat dong méi gidi ching khoén;

e
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- Hoat d6ng ngén hang dau tu;
- Hoat ddng ngudn vén va kinh doanh tai chinh;
- Hoat dong kinh doanh chimg khoan;
- Hoat ddng quan ly quy.
2.1.1. Hoat dpng moi gidi chung khodn

Hoat dong méi gi¢i ching khoan tai VNDIRECT la hoat dong mang lai phén lén doanh thu
cling nhu loi thé canh tranh cho VNDIRECT. Tinh chung nam 2018, doanh thu dich vu chimg
khoan dat 534 ty ddng, tang truémg 51,27% so v6i nam 2017, trong d6, doanh thu mdi gigi
tiép tuc chiém ty trong chu yéu trong doanh thu dich vu chirng khoén, chiém téi 97,74%.
Doanh thu méi gi¢i dat 520 ty dong, ting truong 51,16% so véi ndm 2017, thi phin moi gidi
cling dat dugc nhitng con sé 4n twong.

Hinh 5: Doanh thu va chi phi méi giéi qua ciac nim

600 - = — . v . B e i

520,2

400 SPEES SCARRESC = ‘..,344.,,1,,..,_ —

N&m 2016 Nam 2017 Ném 2018
&g Doanh thu 20 Chiphi - s===== | @i nhuén méi gidi

V6i nhitng nd lyc khong ngimg, khéi san phdm dich vu chimg khoan cia VNDIRECT da dat
nhitng thanh cong 16n trong nam 2018. Thi phdn méi gidi ¢ phiéu va ching chi quy trén
HOSE, HNX c6 tdng truéng, thi phan méi gi6i hop ddng tuong lai din dau thi truong va ting
truomg duong. VNDIRECT luén gift vitng vi tri & top ddu céc cong ty chimg khoan cé thi
phdn mbi giGi 16n nhét tai ca 2 san. Cu thé trong ndm 2018, Céng ty Cd phan ching khodn
VNDIRECT dimg & vi tri thir 4 trén san HOSE va dimg tht 2 trén san HNX.

Tdng s6 lugng tai khoan VNDIRECT dang quan 1y 1a 189.796 tai khoan, trong d6 50.751 tai
khoan active. Tinh dén nim 2018, riéng céc tai khoan mé& trén nén tang s va céc chién dich
Sale Marketing da dat 67.000 tai khoan.
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Hinh 6: Ting truéng s6 lrgng tai %(hofm qua cac nam

50.000
45.000
40.000
35.000

30.000

Ty dong

25.000
20.000
15.000
10.000

5.000

== Taisan quén ly
S6 lugng
tai khoan active

Poi ngii mdi gidi khong ngimg duge dau tu ca
VNDIRECT da c6 trén 600 nhan vién moi gidi. Co

60.000

50.000

40.000

Tai khoan

30.000
~20.000

10.000

vé s6 luong va chit luong, dén nay
332 Chimg chi hanh nghé chimg khoan

duoc cép cho Can b nhén vién, ting 47% so véi nam 2017. Ngoai ra, doi ngli moi gidi lién
tuc dugc dao tao ndi bd nham phét trién trinh d6 chuyén mén va k§ ning chim séc khach

hang.
2.1.2. Hoat dpng Ngin hang diu tie

Hoat dong ngan hang dAu tu bao gbm céc dich vu chinh:

- Thi truong vén: Phét hanh truée khi chio bén ra
chiing (IPO); Chéo béan b sung.

- Thi trudmg no: Phét hanh trai phiéu; Thu xép cac kh
- Mua bén sap nhap: Tu vAn bén mua; Tu vin bén bar

- Tu vAn tai chinh doanh nghiép: Tu van ¢ phin h6

van niém yét; Tai co cau; Tu van quan tri tai chinh; . .|

S S RGN SRR ST - ez

cong ching; Chao ban 1an ddu ra cong

ban vay va cho vay hop vén.
; Phat hanh riéng €.
a, thoi von doanh nghiép nha nuéc; Tu

O ) B T T e T T 2 e -l s L T B S s = T
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Hinh 7: Doanh thu hoat djng Ngin hang diu tw

35 -
30 |
25
20

30,34

"

Ty ddng

10 A

0,91

Nam2013 | Nam2014  Nam2015 | Nam2016 | Nam2017 | Nam2018 |
Nzm 2018, tinh riéng san HNX va HOSE, c6 46 doanh nghiép niém yét chimg khoan va thuc
hién phién giao dich du tién trong niam, twong Ung sé luong ding ky niém yét 1an dau
7.129.328.035 cb phiéu, trong d6 10 doanh nghiép - 181.950.223 cb phiéu thuoc HNX, 36
doanh nghiép - 6.947.377.812 ¢cb phiéu thuéc HOSE. Vén didu 18 tai thoi diém ding ky niém
yét ciia doanh nghiép bé nhét, 16n nhét 14n luot 12 80,15 ti ddng (CTCP Pau tu va Phat trién
TDT) va 26.796,11 ti ddng (CTCP Vinhomes).

Bét dong san 1a nganh c6 nhiéu doanh nghiép niém yét nhit véi 10 doanh nghiép, trong d6 c6
céc tén tudi 16n nhu Vinhomes, Cenland, Hai Phat Land. Nganh ngin hang c6 3 ngéan hang
niém yét la Techcombank, TPBank va HDBank, trong d6 Techcombank cé mirc vbn hoéa
niém yét 16n nht.

Trong s6 46 doanh nghiép niém yét méi néu trén, VNDIRECT tu vin niém yét 4 doanh
nghiép, trong d6 2 doanh nghiép niém yét HOSE, 2 doanh nghiép niém yét HNX.

Bang 6: Cac thwong vu khéi Ngin hang dau tw thwe hi¢n nim 2018

. Khéilwong Vén hoa sau phién
- ddng ky niém yét - giao dich dau tién:
= (P} . (dong}

Ma Sanniém y&t/ Tén doanh nghiép
“giao dich

Céng ty C& phan DAu tu va San xuét 33.000.000  554.400.000.000

PMG HOSE
. PeoMénTwrg

FR HOSE Congty Cd phdnDiabc FirstReal ~ 13.000.000  187.200.000.000
AAV HNX  CTCP Viét Tién Son Bia &c ~ 125500.000  197.500.000.000
TOT HNX  CTCPPAutwvaPhéttiénTOT 8015040  120.225.600.000
NTK UPCOM  ComgtyCPTuvinThiskidVietsl 4459905 158.076.890.000
VTP UPCOM Viettel Post - 41376649  3.939.056.984.800
C4G  UPCOM Cong ty C8 phén Tép doan CIENCO4 100.000.000  1.220.000.000.000
VGl UPCOM Viettel Global 2.243.811.200 47.120.035.200.000

(Nguon: VNDIRECT)
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2.1.3. Hoat dpng nguédn vén va kinh doanh tai chinh

Hinh 8: Doanh thu hoat dong kinh doanﬁl nguén vbn qua cdc nim

800 -

700 -

600 A

500 -+
400 - 355.3
266.6 '

Ty doéng

300 -

187.3

200
100 -

734
TR

529.2

Nam 2014 N&m 2015 Nam 2016

Nim 2018, chién luoc ting ngudn vén dé gia ting ng
quy da dugc Ban lanh dao cia VNDIRECT xac di

Nam 2017* Nam 2018

dn cung tién cho hoat dong cho vay ky
1a chién luoc quan trong va di duoc

théng qua tai cudc hop dai hdi ddng ¢b dong thuong nién nam 2018.

Du ng trung binh nim 2018 dat 3.900 ty dong, tang truéng 20% so véi trung binh clia ndm

2017.

C6 30.800 tai khoan ding ky sir dung san phdm tai chinh (ting 1% so v6i nim 2017).
Tai 31/12/2018, du ng cho vay margin ghi nhan 2.456|ty d(x)ng.'

Doanh thu céc hoat dong kinh doanh thanh phén cta méang kinh doanh nguén vén déu c6 su
tang truong tot so véi nam 2017, trong d6 i tir cac khoan dau tu nim giit dén ngay déo han
(HTM) — chu yéu 1a cac khoan tién giri ¢6 ky han ting 60,56% do quy md tai san tién giri ky

han tang cao.

Nh¢ huy dong duge nguén von mdéi tir von chi s& hiru

va trai phiéu, quy mé von cap cho hoat

dong cho vay margin tang trudng tt, 1ai hoat dong n@y dat 435 ty dong, ting 26,45% so véi

nam 2017.

Hoat dong cho vay margin va cac khoan dau tu nim giir dén hgéy d40 han (cac khoan tién giri
ky han) déng gép lan lugt 59,26% va 39,37% tdng doanh thu hoat dong kinh doanh ngudn

von.
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Hinh 9: Co c4u doanh thu hoat djng kinh doanh Ngudn vén nam 2018

= L& tUr cac khoan dau tu
ném gitt dén ngay d4o han

L3i tir cac khoan cho
vay va phai thu

8 Doanh thu khac

& Doanh thu tai chinh

2.1.4. Hoat dong kinh doanh chirng khodn

Véi hau thudn 1a d6i ngii phan tich day dan kinh nghiém va dang c6 hop tac v&i bd phan phén
tich ctia Cong ty chimg khoan CIMB, hoat ddng tu doanh cia VNDIRECT da cé nhitng nhén
dinh phu hop véi tinh hinh thi trudmg nim 2018. Doanh thu tu doanh cia VNDIRECT dat 344
ty déng, tang truong 10,26% so v4i ndm 2017, néu loai bo viée ghi nhén 88 ty dong theo
phuong phéap ké toan trong giao dich thoéi vén tai PTI thi doanh thu tu doanh dat 255 ty ddng,
trong d6 1ai tir tai san tai chinh (FVTPL) dat 250 ty ddng — chiém 98,04%, 13i tir c4c tai san tai
chinh s&n sang d& ban ghi nhan 5 ty ddng — chiém 1,96%.

Hinh 10: Doanh thu tr doanh ctiia VNDIRECT qua cic nam

350 +

312

300 -
255

250 A

200 + 176,06

Ty déng

150

100 + 82,12

3

N&m 2013 Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016 Nam 2017* Nam 2018*
Ngudn: VNDIRECT

2017": Sé liéu didu chinh lai
2018"": Loai bo ghi nhan 88 ty doanh thu theo PP ké todn
Nim 2018. VNDIRECT da thuc hién tong gié tri giao dich chumg khoén 1a hon 76.618 ty
ddng, trong d6 giao dich trai phiéu dat 73.809 ty dbng, chiém 96,3% tng gié tri giao dich ban
tai san tai chinh.
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Bing 7: Gia tri giao dich va l4i/l6 ban tai s4n tai chinh FVTPL nim 2018

2.2.

Cd phiu nigm yét

Cb phiéu chua niém yét

Tréi phiéu niém yét

Tréi phiéu chua nigm yét

Téng

2.562 13

247 14
18.918 10
ey LN |
76.618 55

Bio cdo két qua hoat dong kinh doanh trong 2 nim gdn nhit va liy ké dén quy gan

nhét

Bing 8: Két qua hoat dgng kinh doanh Céng ty

trong nam 2016, 2017, 2018 va

quy I, quy IT 2019

Don vi: Triéu dong

30,56% 11.126.914 11.921.175

Téng gia tri tai sén 8.068.694  10.534.641

) 2.982.930
Vén chii s& hiru 2.515.714 18,57% 3.071.989 2.987.115
Doanh thu fhudn 1220326  1.538.489 26,07% 320.956 365.522
Loi nhusn tir hoat 43

4 nivagn i hogt doug 545.671 437474 | -19,83% 111.479 37.369
kinh doanh
Lei nhudn khic 34.698 525 | -98,49% 90 -681
Loi nhugn true thué 580.369 437.999 | -24.53% 111.569 36.688
Loi nhuén sau thué 481.009 373.136 | -22.43% 88.870 31.954

2.3.

2.3.1. Chungquyen.FPT.VND.M.CA.T.2019.01

(Nguén: BCTC Kiém todn nim 2017, 2018 va BCTC quy I, quy II 2019 ciia VNDIRECT)

Cdc chitng quyén ma cong ty di phdt hanh

Gidy chimg nhan chao ban chimg quyén cé bao dam S& 34/GCN-UBCK cédp ngay

11/06/2019.

Tén chimg quyén: Chungquyen.FPT.VND.M.
Mi chimg quyén: CFPT1901

Tén (m&) ching khoan co so: FPT

T4 chirc phat hanh ch.frng khoan co sd: Cong t
Téng s6 lugng chao ban: 2.000.000 chimg quy
Ty 1¢ chuyén d6i: 2:1 (02 chimg quyén déi 01

CA.T.2019.01

y ¢b phan FPT
én

cb phiéu)
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Ngay dao han: 11/09/2019

Gié thuc hién (tai ngay cap Gidy chimg nhéan chao ban) : 45.000 dong
Loai chimg quyén: Mua

Kiéu ching quyén: Chau Au

Phuong thirc thuc hién chimg quyén: Bang tién

Thoi han cta chimg quyén: 03 thang

Ngén hang nh4n ky quy tai san bao dam thanh toan: Ngan hang TMCP Pau tu va phat

trién Viét Nam — Chi nhdnh Ha Thanh

2.3.2. Chungquyen MWG.VND.M.CA.T.2019.01

Gidy ching nhan chao ban chimg quyén c6 bao dam S 35/GCN-UBCK cép ngay
11/06/2019.

3.2.

Tén chimg quyén: Chungquyen. MWG.VND.M.CA.T.2019.01

Mi chig quyén: CMWG1902

Tén (m&) chung khoéan co s&: MWG

Té chirc phét hanh chimg khodn co s&: Cong ty cd phin Pau tu Thé gi6i di dong
Téng s6 lugng chao ban: 2.400.000 chimg quyén

Ty 18 chuyén ddi: 4:1 (04 ching quyén dbi 01 ¢ phiéu)

Ngay déo han: 11/12/2019

Gia thuc hién (tai ngay cp Gidy ching nhén chao ban) : 90.000 déng
Loai chimg quyén: Mua

Kiéu ching quyén: Chau Au

Phuong thire thuc hién chimg quyén: Bang tién

Thoi han cia chimg quyén: 06 thang

Ngén hang nhén ky quy tai san bao dam thanh toan: Ngan hang TMCP Pau tu va phat

trién Viét Nam — Chi nhanh Ha Thanh
Tinh hinh tai chinh

Thanh todn cdc khodn ng dén han

Céc khoan vay ngén han, trung han va dai han déu duoc Cong ty thanh toan day du

va ding han trong thoi gian-qua.

Cdc khodn phdi nop theo ludt dinh

Thuc hién theo chu truong cia HDQT, Cong ty ludn tudn thu va thuc hién ding céc quy dinh
cta phap ludt. V& nghia vu tai chinh véi Nha nude, Cong ty khong c6 khoan thué va céc
khoan phai ndp Nha nudc nao qua han.

T TR TR MR TR LTI SR S R o oy — IR A AR SR S S

Bang 9: Chi tiét cac khoin Thué va cic khoan phai ngp Nha nuéce

Pon vi: Triéu dong
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1 Thué thu nhip doanh nghiép ~ 12.402  25.76

19.548 24.751 7.472

2 Thué thu nhap c4 nhan 6.536  17.30]  16.335 14.708 11.680
3 Thué GTGT 123 347 166 193 280
Téng cong 19.061 43413  36.049 39.653 19.432

(Nguén: BCTC Kiém todn 2016, 2017, 2018 va BCTC quy I, quy II 2019 ciia VNDIRECT)
(*) Nam 2016, Céng ty hach todn khoan truly thu thué phdt sinh tie ndm 2007 vao

chi phi thué ciia nam 2016.
3.3. Téng dw no vay

Bang 10: Chi tiét s6 dw cac khoan vay cia VNDIRECT

Pon vi: Triéu d(fng

Vay vangnginhan  2.613.807 4.351.896 6.012.345 6.463.704 6.849.452

L

Vay ngdn hing 2613.807 4351.896 6.012.345  6.463.704 6.849 452
Trdiphicuphathanh o) 200 350000 500.000 0 g
dai han

Téng cong 2708107 4.671.89¢ 012345 6.463.704 6.849.452

(Nguén: BCTC Kiém todn 2016, 2017, 2018 va BATC quy I, quy II 2019 ciia VNDIRECT)

Ndam 2016

5,7 ty dong cho sé trdi phiéu phdt hanh n

2015 va khéng phdt sinh thém khoan

Trong ndm 2016, Céng ty da tra goc tru’c'r;(:an 5.700 trdi phiéu cé tong gid tri la

no tie trdi phiéu méi nao trong nam.
Ném 2017
Péu nam 2017, VNDIRECT da hoan tdt vi

ddu tw chitng khodn IPA (IPAAM) va da tién

éc mua lai cong ty TNHH Quan Iy quy

hanh hop nhdt bdo cdo tai chinh vao

quy II ndm 2017. Truéc @6 IPAAM da tién hanh mua 5 ty dong trdi phiéu do

VNDIRECT phdt hanh, do vdy khoan trdi
ra khdi ban bdo cdo tai chinh hop nht.

hiéu gid tri 5 1y dong nay dwoc logi tric

Trong nim 2017, céng ty dd phdt hanh 3.200.000 trdi phiéu khéng chuyén doi va
khéng c6 tai san dam bao cé ki han 02 pcm, lai sudt cé dinh 9% - 9.2%/ndm,
ménh gia 100.000 dong/trdi phiéu dé bo sung vén cho hoat dong kinh doanh trén
thi truong trdi phiéu va kinh doanh trdi phiéu Chinh phi.. Dy kién nguén trd ng

e e e e T e
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dén tir lai tir hoat dong dau tw trdi phiéu chinh phit sir dung nguén von phdt hanh
Trdi phiéu, tién giri Ngan hang va ldi tién giri, doanh thu tic hoat dong méi gici
chitng khodn, cho vay ky quy va nguon thu tir hoat dong ddau tu gép von va hoat
dong kinh doanh hop phap khdc cua VND.

Muc dich sir dung von vay ng ngdn han la b6 sung vén lwu dong cho hoat dong
kinh doanh, cu thé la dé cho vay ky quy.

Nam 2018

Tai ngay 31 thang 12 ndm 2018, cdc khoan vay cing duoc dam bao bang tien giri
¢6 kp han ciia VNDIRECT tai ngan hang tri gid 5.218.000 triéu VND, cdc c6 phiéu
chura niém yét c6 tong gid tri hop Iy la 191.317 triéu VND. Cdc khoan vay chiu ldi
sudt nam tir 2,95% - 8,5%.

Trong nam 2018, VNDIRECT da phat hanh riéng lé 5 triéu trdi phiéu khong
chuyén déi va khéng cé tai san dam bao c6 ky han 2 ndm, 1Gi sudt tha néi véi lai
sudt kp ddu tién 8,8%/nim, ménh gid 100.000 VND/trdi phiéu va 5 triéu trdi phiéu
khong chuyén déi va khéng cé tai san dam bao c6 ky han 1 nam, ldi sudt cé dinh
9,3%/ndm, ménh gid 100.000 VND/trdi phiéu dé b6 sung vén cho cdc hoat dong
cho vay giao dich ky quy, tw doanh, bdo lanh phdt hanh chirng khodn va mua bdn
sdp nhdp. Tai ngay 31 thang 12 nam 2018, cdc trdi phiéu trén chiu lai sudt ndm tie

8,8% - 9,3%.

Tinh hinh cong ng hién nay
Bang 11: Chi tiét cdc khoan phai thu cia VNDIRECT

Phai thu va du thu cb

Don vi: Triéu dong

B QuiiND QuHinn,

‘ . ; 74 106.8 155.613
2 e ténlgicoTsTC | 8105 52933 78748 99 55
Phai thu céc dich vu
< CTCK cung cép 1.317 ) ) .
4 Db tmde cho nguoi - 60775  2.425 15.868 54.951
ban
g  Céc khoan phdi thu o0 15061 11053 9.123 10.556
khac
Du phong suy giam gia
. . . 4.663 4.663
6 ok khommphiite G072 G 663) (4.663) (4.663) (4.663)
Téng cong 45535 122.006 87.563  127.227 216.457

(Ngudn: BCTC Kiém todn 2016, 2017, 2018 va BCTC quy I, quy II 2019 ciia VNDIRECT)
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Phai tra hoat déng

1 giao dich chimg 472.546 763.730 152.425 310.473 780.173
khoan |

AS ~ A qX: .
Phai tra vé 161 giao

dich cac TSTC i i i i -
3 Phai trd ngudi ban
ngén han 588 2.555 2382 1.926 1.135
Ngudi mua tra tién
4 845 1.713 21535 3.197 3.842

truée ngan han

Th A . , »
5 e v B0 Khoun 19061 43413  36.049 39.653 19.432
phai ndp nha nudc

Phai trd nguoi lao
dong

12.835 28914 h.996 6.877 - 4512

Céc khoan trich ndp

phiic loi nhan vién 690 1.660 3.029 3.965 4.271

8 Ehl phf gl 18 ngn 440 15531 92418  87.346 35.602
an |

Cac khoan phai tra,
9  phai ndp khac ngén 965 2.100 608 360 2.352
han

10 Du phong phai tra ) i ) i i
ngén han

Quy khen thuong
phuc loi

11 1.752 6.306 | 14.862 14.862 14.442

Téng cong 517722 865.922 |311.304 446.560 865.761

(Nguén: BCTC Kiém todn 2016, 2017, 2018 va BCIC quy I, quy I1 2019 ciia VNDIRECT)
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3.5.

Cic chi tiéu tai chinh chii yéu

Bang 13: Cic chi tiéu tai chinh cia VNDIRECT

1. Chi tiéu vé an toan tai chinh
Gi4 tri vén kha dung Triéu ddng 1.825.063 1.869.204 2.758.422
Téng Riii ro Triuddng 425247 532466  942.815
Riii ro thi truong Trituddng  206.847 228.113  255.872
Riii ro thanh todn Triéudong  137.577  200.748  437.539
Riii ro hoat dpng Triéu ddbng  80.823  103.605  249.403
Ty 1¢ von kha dung % 429,18 351 2926

2. Chi tiéu vé kha nang thanh todn
H¢ s6 thanh todn ngin han lin 1,61 1,37 1,45
Hg¢ s6 thanh tosn nhanh lin 1.61 1.37 1.45

3.Chi tiéu vé co cdu vén
H¢ sb No/Téng tai sin lAn 0,62 0,69 0,72
H§ s6 Ng/Vén chi sé hiru lan 1,66 221 2,53

4. Chi tiéu vé khi ning sinh 1vi
Hg s6 LNST/Doanh thu thuin % 2547 36,98 24,25
:Ifas:) (I;\(I)sE'g/vén chii s& hiru binh v 559 1968 6
gfosi )LNST/réng tai sin binh quan " . 66 o04
Hg s6 LN tir HDKD/Doanh thu thuin % 31,00 43,50 28,44

(Nguon: Tinh todn tir BCTC kiém todn 20] 6, 2017 va 2018)
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VI. CAC THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAO PAM

1. Théng tin chung vé chimg quyén
Tén chirg quyén Chimg quyén.MBB.VND.M.CA.T.2019.01
Ma chitng khoan co sé& MBB
Té chirc phat hanh ching khoan co sé Ngén hang TMCP Quan doi
Loai chirng quyén Ching quen Mua
Kiéu thie hién Chau Au
Phwong thirc thire hién chitng quyén Thanh toén bang tién Viét Nam Dong
Thoi han 03 thang
Ngay phat hanh dy kién Tir ngay 15/09/2019 dén ngay 30/09/2019
Ngay giao dich cudi cing 02 ngay lam viéc trudc ngay ddo han
Ngay dao han 03 thang ké tir ngay phat hanh néu trén
Ty 1é chuyén dbi 2:1 (2 chimg quyén dbi 1 chimg khoan co sé)
Gi4 thue hién 17.900 — 26.800 dong
Gid tri tai san bio dam thanh toin 1,5 -3 ti dong
Gi4 chio béan 1.000 ddrig — 2.000 ddng/chimg quyén
Téng s6 hrgng chio ban 3 triéu chig quyén
Téng gid tri chio bén 3 -6 i ddng
Phwong phap tinh gia chao ban Black-Scholes
H¢ s6 phong ngira rii ro du kién 50% — 100%
Do bién ddng ciia chitng khodn co sé 20% - 40%
Laii suét phi rii ro (risk-free rate) 4,.81%

Chung t6i s& sir dung cong thirc Black-Scholes d tinh toan chimg quyén c6 dam bao. Sau khi
4p dung phan mém tinh toan tu ddng, chung toi s& sir dung sy két hop ciia cdc mé hinh ndi bd
va tinh toan phdn mém. Hudéng din gidm sit s& duoe thong qua dé dam bao c4c bién phép
quén 1y rti ro thén trong c6 thé dwoc thuc hién.

e s . A R ——
i i : e T SR
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1.1.  Chi tiét cic tham sé siv dung cho mé hinh dinh gid

Tham so

Co s¢ tinh toan

Gia thuc hién

- Chung t6i du doan gia ching khoéan co s¢ (MBB) dao dong tur

-15% (twong duong 18.870d/cp) dén +15% (25.530d/cp)
- Chimg quyén duoc phat hanh & vi thé c6 13 (in the money)
+5% dén chiu 15 (out of the money) -5%

© Gié thuc hién tir: 17.900d (18.870 x 0.95) dén 26.800d
(25.530 x 1.05)

D bién ddng cua ching
khoén co s&

- D6 léch chuén cta loi sudt ngay trong 500 ngay giao dich gin
nhit (33,72%)

- Hé sb nhan phan anh du do4n cta chung t6i vé do bién dong
tang 1én trong thoi gian niém yét chimg quyén: 1,5

= Do bién dong 16n nhét: 33,72% x 1,5 = 50,58%

Lai suat phi rui ro

Loi suét trai phiéu chinh pht ky han 15 nam tai thoi diém phat
hanh: 4,81% (Nguon: Két qua ddu thau dot ddu thau 100.2019
tai So giao dich chimg khodn Ha Ngi, https://hnx.vn/trai-
phiew/ket-qua-dau-thau.html )

1.2.  Két qué mé hinh dinh gid

Két qua tinh todn theo mé hinh BSM

Gié chimg quyén

Gia ching quyén cao nhét theo du doan khi:
- Phat hanh chimg quyén v&i vi thé hoa vbn (at the money)
- Gié chimg khoén co s& cao nhit: 25.530d
- Do bién dong: 50,58%
= Gié chimg quyén cao nhét (ty 1& 2:1) = 1.8504
= Khoang gi4 chimg quyén 1.000 — 2.000 14 phu hop

Hé s6 phong ngira i ro
du kién (delta)

Delta tai vi thé out of the money (delta nho nhét): 0,55
= St dung delta trong khoang 0,5 — 1 1a phu hop

2, Théng tin vé chimg khoan co sé&

2.1.  Théng tin vé chieng khodn co sé’

Chirng kho4n co sé: MBB — Ngan hang TMCP Quén dgi
Vén hoa thi truong (tai thoi diém két thc phién giao dich ngay 28/06/2019): 44.170 ty dong

' Ngudn: HSX, Bloomberg
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Khéi luong giao dich binh quén mdi phién (tir ngay 02/07/2018 dén ngay 28/06/2019): 4,896

triéuco phiéu

Ngay niém yét lan dau: 01/11/2011

Tinh hinh bién ddng gia trong nim gin nhit
- Gia cao nhét (tir ngay 02/07/2018 dén ngay 28

06/2019): 23.850 ddng/cd phiéu

- Gia thp nhét (tir ngay 02/07/2018 dén ngay 28/06/2019): 17.570 ddng/cd phiéu
- Khéi lugng giao dich binh quan trong 30 ngay (tai thoi diém két thuc phién giao dich

ngay 28/06/2019): 1,847 tridu cb phiéu

- DO bién dong cua chimg khoan co sd: 33,72% (D9 léch chudn gia chimg khoén co s&

trong 1 ndm gan nhét chun hoéa theo nam)

2.2.  Théng tin vé té chikc phdt hanh chieng khod
Tén tb chirc phat hanh chimg khodn co s&: Ngan h

Ngéan hang TMCP Quén ddi thuc hién cac loai hinh cp

cua phap luét va cua Ngan hang Nha nuéc Vit Nam,

« Hoat dong trung gian tién té khac (nhan tién
toan, cung ung dich vu thanh toan trong nuéc; tb ch
thanh toan lién ngan hang quoc gia; tham gia dau tha
trdi phiéu Chinh phu, trai phleu doanh nghiép, dich
tién gir, ky phleu tin phiéu, trai phiéu..., vay von c
gui, nhan guri von cua td chire tin dung, ch1 nhanh ng
phan; kinh doanh, cung tmg dich vu ngoai héi trén
doanh, cung tmg san phim phai sinh 13i suét; luu ky
phim phai sinh gi4 ca hang héa; mua ng; cac hoat d
nuéce chip thuan.

_*» Hoat dong dich vu tai chinh (dich vu quén ly t
tu vén tai chinh doanh nghiép; uy thac, nhan uy thac,

co SO

ang TMCP Quéan doi

a ngén hang thuong mai theo quy dinh
dm cac hoat dong:

giri; cAp tin dung; mé tai khoan thanh
¢ thanh toan ndi bo, tham gia hé théng
mua bén tin phleu Kho bac...; mua ban
1 mdi gi6i tién té, phat hanh chu’ng chi
a Ngén hang Nha nuéc; vay, cho vay,
hang nudc ngoai,...; gép von, mua co
thi trudng trong nudc va qubc té; kinh
ching khoan; vi dién tir; cung tng san
ong khac sau khi duge Ngan hang Nha

ién mat, tw vin ngan hang, tai chinh,...;
dai 1y trong linh vuc lién quan dén hoat

dong ngén hang, kinh doanh bao hiém, quén 1y tai san; kinh doanh giy t& c6 gi4; dau tu hop
dér}g tuong lai trai phiéu Chinh phu; cac hoat ddng khéac sau khi dugc Ngén hang Nha nuéce

chap thuan.

* Bé4n budn kim loai va quéng kim loai (kinh doaJnh, mua ban vang miéng)

» Hoat dong cua dai ly va méi giGi bao hiém

Trong nam 2018, Ngén hang hoan thanh vugt céc chi tiéu ké hoach nam 2018 do Pai hoi

dong cb déng giao. Thu thuan kinh doanh ndm 2018

Loi nhuan trude thué hop nhét dat 7.767 ty vuot 149
qua nhu ROE ~ 19,41 %, ROA ~ 1,83% nim trong

hiéu qua.
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fat ~ 19.537 ty, tang 41% so véi 2017.
b ké hoach. Céc chi tiéu do luong hiéu

TOP din d4u cac ngén hang hoat dong
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CHITIEU K kg 2018

Téng tai san Tang 11% 362 325 115,4% 104,2%

1
2 Vén diéu & Téng 1‘7% A ) 605‘ 119,0% 100,0%
3 Huy dong vén dan cu, TCKT Tang11% = - 7239.9647 : 109,0% 97,8%
4 Du nogchovay KH Ténrg ~15% ! = 214 686: 116,6% 101,0%
5 Ty L& no xdu <1 5% S 1 ,33%
Loi nhuan trudc thué W 6 800 ty — R ) 767- : 168,3% 114,2%
’ LNTT (riéng NH) 6.500 ty L 7.030° 131,3% 108,2%
7 Tylechitacotoc(  a11% o ~11% L

Nguén: BCTC riéng lé, BCTC hop nhat 2018; Don vij: Ty déng
(*) Ty L& chi tr3 cd tuc khéng bao gém c6 phiéu thudng

Céc chi tiéu cia MBB c6 su ting trudng manh mé so véi ndm dau trién khai Chién luge: Loi
nhuin truée thué hop nhit MBB va cdc c¢ong ty thanh vién dat 7.767 ty ddng, ting trudng
68% so v6i nam 2017 (Trong d6, loi nhuan trude thué riéng ngan hang dat 7.030 ty dong,
tang truong 31,3% so v6i nam 2017); ROE hop nhit 19,4% (ROE riéng Ngin hang dat
18,73%). Néng suit lao dong binh quin/ngudi tang 23% so v6i 2017. MBB hoan thanh tang
von diéu 1€ 1én 21. 604 ty ddng; cb phiéu MBB tiép tuc c6 tinh thanh khoan cao va dugc céc
nha d4u tr wu tién nim gii.

MBB chu trong phat trién, cing ¢b nang luc can b nhan vién, tip trung cai tién phuong phép
dao tao, uu tién dao tao luc lugng ban hang. Trién khai céc giai phap tmg dung s6 héa trong
cung cép dich vu va tdc nghi€p ndi b trong ngén hang (CRM, BPM, M - Office, Smart
RM...). Nang suét lao dong tang cao, chi s6 LNTT/ngudi binh quén riéng ngan hang dat ~ 826
triéw/ ngudi/nam (tang 23% so véi 2017).

Tang truong loi nhuan vitng chic nho NIM cai thién va thu nhap phi doi dao, ciing véi du dia
16n d cai thién loi sut tai san. Viéc chuyén hudng sang cho vay ban 1€ cai thién NIM déang
ké. MBB di tich cuc chuyén ddi tir ngan hang ban budn sang ngan hang bén 1€ véi du ng cho
vay ca nhén tang trudng kép 33,0% trong giai doan 2015 - 9T2018. Cho vay c4 nhén chiém
36,4% tong du ng ~vao cudi 9T2018, thip hon so véi trung binh 54,0% cua cic ngdn hang ban
1¢ khac. Vi vdy, van con du dia cho MBB mé rong cho vay ban 1é. Ngoai ra, cong ty con vé
tai chinh tiéu dung méi thanh 14p 1a dong luc khac d& cai thién NIM, nho cac san phdm cho
vay v6i loi sut cao va nhu cdu cao do ty 1é tham nhap trong mang ndy con thép.

Chién luge nang dong day manh thu nhip phi dich vu. Uorc tinh thu nhép phi s€ dat tang
trudng kép 25,0% trong giai doan 2018-20 nho ngan hang 50, bancassurance va ban chéo san
phém thong qua mang ludi ddi tac. C4c san phdm thé méi ra mét 1a buée di nhim diy manh
phi thanh toan.

Tuy nhién, mang bancassurance s€ la dong luc chinh cho tang truong thu nhdp phi do MBB
vira bit diu phan phéi céc san phim bao hiém nhan tho trong nam 2017.

Quan tri rui ro than trong thé hién qua bang can dbi ké toan lanh manh. MBB ung dung hiéu
qua m6 hinh “3 vong bao v¢” vao hoat dong quan tri rui ro. MBB ciing tich cyc trich 1ap du
phong va x6a ng, do d6 ty 1¢ tai san c6 van de thap th 4 trong nganh vao cubi 9T2018 (chiém
1,6% téng du ng) va ngudn du phong 16n véi ty 1€ du phong/ng xau (LLR) dat 106, O% vao
cudi 9T2018.

Ty 1€ NPL hop nhit cia MBB dén cubi 2018 & mirc 1,32% (trong d6 NPL riéng ngan hang la
1,21%), thdp hon so véi NPL toan nganh (~ 2%). MBB thuc hi¢n trich lap du phong day du,
ty 1¢ du phong /NPL lu6n ¢ mirc cao trén 80% va dat 113% tai thoi diém 31/12/2018, gitp
phong ngira va sén sang ngudn tai chinh dé bu dap céc rui ro phat sinh cua khach hang.
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CHI TIEU CHUNG 5 7 S el
Biém giao dich (bao gdbm try s& chinh)* S6BGD 286 3000 G 148GD

ol Nguoi 13.94 15233 2.139ngusi
(ngan hang va cdng ty con) : ,
CHI TIEU TAI CHINH

1. Quy md vén

Vén chi s6 hiru - tydbng oo o b 200N B
Trong d6: Vén didu [ ty dong 18155 - i
Téng taisan ty déng 313878

Ty l& an toan Vén CAR % 12,90%

2. Két qua hoat ddng kinh doanh A : e
Tién giri ctia TCKT va cd nhan tydéng ¥ 20 2o
Téng du ng cho vay tydéng | 184188 ..
Doanh thu N o tyadng | 13867

Thu nhap (&i thuén ty dﬁng L el 11 219

Loi nhudn tir HBKD trudc du phéng ' ty ddng X | _7 ] A 7868 Ty
Chiphihogtdgng R e

Chi phi du phang rui o . tfl déng} -3.252,11

Loi nhudn tredc thué ty ddng - 4616

Loi nhuén sau thué ty dbng i 7 ] 3.490

Ty & no xau % 1 20%

ROE (LNST/VCSH binh quan) % j 12,40%

ROA (LNST/Téng tai san binh quan) e T :
EPS  Béng/cbphibu | 1506
3.Khd néng thanh khodn : o

Ty & durtrt thanh khoan (>=10%) W 2% T
Ty & chi tré 30D VND (>=50%) R T o
Ty L& chi trd 30D ngoai té (>=10%) . % ' b Togth o
(*) Riéng ngan hang

VNDIRECT uéc tinh lgi nhuin rong dat ting truomg kép (CAGR) 16,5% trong giai doan
2018-20, véi thu nhép 14i thudn CAGR 16,3% nhd 15,0% CAGR cta du ng cho vay va NIM
tang 39 diém co ban. Ching t6i ciing du bio CAGR ¢ua thu nhép phi dat 25,0% va thu nhap
ngoai 1ai khac dat 7,9% trong giai doan 2018-20. Chung t6i du phéng chi phi du phong sé&
giam tc véi 9,8% CAGR trong giai doan 2018-20, so vai 17,2% trong 2014-17, do két thuc
chu ky du phong.

Bio cdo két qua hoat dgng kinh doanh trong 2 quy g a"in nhit

Chi tidu Sk Iy . .Quv 112019
Tng ti sin 383.219 402.264
Téng no 347.088 366.738
Vén chii sé hiru 36.131 35.526
Téng doanh thu 7.179 7.716
Thu nhép lii thuin 4.135 4.395
Tong lgi nhuin trwée thué 2.424 2.451
Téng lgi nhuén sau thué 1.933 1.998
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(Nguon: BCTC quy I, quy II 2019 ciia Ngén hang Quén doi, don vi: ty VND)
3. Thoi gian phan phdi chirng quyén
Trong vong 15 ngay ké tir ngdy Gidy chimg nhan chao ban chimg quyén c6 hiéu luc.
4. Ping ky mua ching quyén

Sau khi dwoc Uy ban chimg khoan nha nuéc cip gidy ching nhin chao ban (ngay TO),
VNDIRECT s& céng bd ban cdo bach, ban théng bao phat hanh chimg quyén c6 bao dam trén
website cong ty tai ngay T+1 va bit ddu nhan ding ky mua chimg quyén cia nha dau tu tir
ngay T+2.

Céc bude dang ky mua, ndp coc va thanh toan chi tiét nhu bén dudi:

- Ngay T+2: VNDIRECT tiép nhan ding ky mua ching quyén dén 16h ngay T+2.
Phiéu déng ky hop 18 bao gom:

+ Gidy Pang ky mua chimg quyén c6 bao dam, CMND/Hb chiéu.
+ Gidy Uy quyén, CMND/HO chiéu ngudi dwoc Uy quyén (trudong hop uy
quyén).
+ S6 lugng chimg quyén dang ky t6i thiéu: 1.000 chimg quyén.
+ S6 luong chung quyén ding ky téi da: 100.000 chimg quyén.
+ Xéc nhan ndp coc.
Sé tidn dat coc = S& lugng chimg quyén dang ky * Gia chao ban * 10%
- Ngay T+2: Tur 18h VNDIRECT cong b6 két qua phan phéi du kién theo nguyén tic
néu tai muc 4.1 va théng béo dén nha dau tu.

- Ngay T+3: Nha dAu tu ndp bo sung sb tién con lai trong tmg theo két qua phén bd
chimg quyén, thoi han nop tién 12 16h ngay T+3:

S tién cin ndp = Tdng gié tri chimg quyén dugc phan phéi — S tién da dat coc

- Ngay T+4: VNDIRECT thong béo két qua dot phan phéi ching quyén cho nha dau tur
va Uy ban ching khoan.

4.1. Xdc dinh két qud phin phoi

Trudmg hop sb luorng chimg quyén ding ky mua hop 1é cia nha dAu tu vuot qué 80% sb
luong chung quyén VNDIRECT déng ky chao ban. Két qua phan phdi dugc xéc dinh theo
nguyén tic nhu sau:

, , A . A . N 3AC tu
S4 luong $& luong S6 lugng chimg quyén tirng nha dau

chimg quyén _ chimg quyén dang ky mua
riid dﬁl} tu . phén Ehéi % Téng lugng chimg quyén céc nha dau
duge phan bd : cap tir dang ky mua

Trudng hop sd lugng chimg quyén nha du tu duge phan bd theo cong thic trén nhod hon 10
chimg quyén, nha dau tu khong dugc phan bo.
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S6 lwong chung quyén nha diu tu dugc phin b6 th
hang chuc theo nguyén téc 1am tron xudng. Vi du:

phan bd theo cong thirc trén la 255.766 ching quyer
su dugc phan bd 14 255.760 chimg quyén.

4.2. Giao dich tién coc

Truong hop nha dau tu duge phéan bd lugng chimg q

eo cong thic trén s€ duoc lam tron dén
S luong ching quyén nha dau tu duge
, sb luong chimg quyén nha déu tu thuc

yén ¢ gid tri thip hon gia tri nha dau tu

da dat coc, VNDIRECT sé tra lai pht“m tién chénh lgch vao tai khoan chimg khoéan ciia nha
dAu tu trong vong 5 ngay lam viéc k& tir ngdy VNDIRECT thong bao két qua dot phan phoi

chimg quyén t6i nha dau tu.

Truomg hop sb luong chimg quyén nha dau tu dugg
dau tu khong duoc phan bd va s& duge nhén lai toan

phan b nho hon 10 ching quyén, nha
bd tién coc trong vong 5 ngdy lam viée

k& tir ngdy VNDIRECT thdng bao két qua dot phan phdi chimg quyén téi nha dau tu.

Trudng hop nha diu tu khong thanh toan dii phén tién cAn ndp bd sung theo két qua phéan phdi
chimg quyén dung han, nha dAu tu bi phat phan tién|coc twong tmg 10% gia tri chimg quyén

nha diu tu tir chéi mua. Gia tri coc nha dau tu bi jo
d4u tr duoc phén bb chi tiét tai cong thirc bén dudi.

at va sb lugng chimg quyén thuc té nha

S6 tién coc nha dAu tu bi phat = 10% x (Gi tri chimg quyén dugc phén bd - Gia tri coc da

ndp — Gia tri phan tién ndp bd sung)

S6 chimg quyén nha diu tu dwoc phan bd = (Gia tri
sung — Phén tién coc bi phat) / Gi4 chimg quyén chao

coc da ndp + Gia tri phﬁn tién ndp bd
ban.

Sé luong chimg quyén nha dau tu duge phan bd thep cong thirc s& duge lam tron dén hang

chuc theo nguyén tic lam tron xudng.

Vi du: Chimg quyén chao ban tai gia 1.000 ddng, nhf dAu tu A dang ky mua 100.000 chimg

quyén va hoan thanh ndp coc 10% gia tri ding ky mu

, trong duong 10.000.000 ddng.

Sau khi c6 két qua phan phdi, nha dau tu A dugc phan bd 50.550 chimg quyén.

Tdng s6 tién nha dau tu cin phai ndp: 50.550 x 1.000

= 50.550.000 déng

S6 tién nha d4u tir cin ndp bd sung 1a: 50.550 x 1.000— 10.000.000 = 40.550.000 dbng

S6 tién thuc té nha d4u tw ndp bd sung 1a: 10.000.000
S6 tién coc ma nha diu tr bi phat 1a: 10% * (50.
3.055.000 ddng.

dong
§50.000 — 10.000.000 — 10.000.000) =

S6 chimg quyén nha ddu tu dwoc phan bé: (10.000.000 + 10.000.000 — 3.055.000)/ 1.000 =

16.945 chimg_quyén. Thuc t& s6 chimg quyén nha
quyén.

tau tu dugc phan bd 1a: 16.940 chimg

4.3. Tai khodn phong téa nhin tién mua chiing quyén

Trong giai doan phan phdi so cép, VNDIRECT nhén tién mua chimg quyén cé bao dam trén

ma chimg khodn co s& MBB tir nha dau tu va

¢huyén vao tai khoan ngan hang cua

VNDIRECT da dang ky véi Uy ban chimg khoan nhal nuéc tai Gidy dang ky chao ban chimg
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quyén c6 bao dam: Tai khoan s6 12211000003550 tai NH TMCP Pau tu va Phét trién Viét
Nam — Chi nhanh Ha Thanh.

5. Thure hién chimg quyén

5.1 Truwong hop thanh todn bang tién

- Theo quy trinh thanh todn do Trung tdm Luu ky Chung khoén quy dinh va quy
dinh cta phap ludt hién hanh

- S6 tién thanh toan cho mot don vi chimg quyén 1a sé tién trén mot don vi ching
quyén trong trudng hop Gia thanh toan 1ém hon Gié thuc hién, dugc tinh tir chénh
léch gitta Gia thanh toan va Gia thuc hién, bang [(Gi4 thanh toan — Gia thuc hién) /
Ty 1é chuyén dbi].

- S tién thanh toan rong 1a sb tién thanh toan giam trir cac chi phi thuc hién quyén
(néu co).

- Trudng hop nha dau tu khong dit 1énh thuc hién ching quyén, ching quyén c6 lai
dugce ty ddng thuc hién theo phuong thirc thanh toan bing tién vao ngay dao han.

3.2, Cdc bién phdp xur ly trong truwong hop t6 chirc phdt hanh mdt kha ning thanh

todn

- Trudng hop VNDIRECT bi mét kha nang thanh to4n thi cac ngudn sau s& dugc sir
dung dé thanh toan cac nghia vu cia VNDIRECT dbi voi ngudi so hitu chimg
quyén c6 bao dam: Tai san phong ngira riii ro cho chimg quyén c6 bao dam c6 trén
tai khoan tu doanh; Tai san bao dam thanh toan di dugc VNDIRECT ky quy tai
ngédn hang luu ky cho cac dot phat hanh chimg quyén c6 bao dam; Béo lanh thanh
toan.cho chimg quyén ¢ bao dam (néu c6). Truong hop céc ngudn trén khong du
@& thanh toan, quyén loi ctia ngudi s hiru chimg quyén c6 bao dam s& dugc theo
quy dinh phap luét lién quan déi voi chi ng ¢6 bao dam mot phan.

- Truong hgp VNDIRECT bi hop nhét, sap nhap thi s& 4p dung theo quy dinh cua
Luét Doanh nghiép vé hop nhét, sap nhip doanh nghiép.

- Truong hgp VNDIRECT bi giai thé, pha san thi s& 4p dung theo quy dinh ctia phap
luat vé giai thé, pha san doanh nghiép.

6. Quyén ciia ngudi sé hiru chimg quyén

- Quyén dugc thanh toan bing tién hodc chuyén giao chimg khoén co s& theo quy
dinh ctia phép lu4t va quy dinh ctia Cong ty phat hanh.

- Quy?n duoc thanh toan bing tién khi chimg quyén c6 bao dam bj hiyy niém yét
theo quy dinh phép luét.

- Quyén chuyén nhuong, cho tang, dé lai thira k&, cim cb, thé chip trong cac quan
hé dan sir kinh té theo quy dinh phap luat.

- Quyén duge wu tién thanh toan khi Cong ty giai thé hodc pha san theo quy dinh
cua phép luat.

- Trudng hop to chirc phat hanh mat kha nang thanh toan thi cac ngudn sau s& duge
sir dung dé thanh toan cac nghia vu cla td chirc phéat hanh ddi voi nguoi sé hitu

" e
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chimg quyén cé bao dam: Tai san phong fglra rui ro cho chimg quyén c6 bao dam
cé trén tai khoan tu doanh; Tai san bao dam thanh toan da duoc td chirc phét hanh
ky quy tai ngdn hang luu ky cho céac dj:tnphét hanh chimg quyén c¢6 bao dam.
Trudong hop céc ngudn trén khong du dé [thanh toén, quyén loi ctia ngudi s& hiru
ching quyén c6 bao dam s& duoc thyuc hi¢n theo quy dinh phap luat lién quan abi
vGi cha no ¢6 bao ddm mot phén.

- Trong truong hop ching quyén b hily niém yét do t6 chirc phét hanh dinh chi, tam
ngung hoat dong; hop nhét, sap nhap, gial thé, phd san hodc bi thu hdi Gidy phép
thanh 14p va hoat dong; khi bi phat hién hé so dang ky chao ban ching quyén cé
nhirng thong tin sai léch, bd st ndi dung quan trong co thé anh huong t6i quyét
dinh déu tu va gy thiét hai cho nha dau tu; do chimg khoan co s& bi hity niém yét;
hodc khong thé xac dinh duoc chi sb chimg khoan vi cic nguyén nhén bat kha
khang da dugc quy dinh rd tai bd nguyén tic vé x4c dinh chi sb; hoic do S& Giao
dich Chimg khoén xét thdy can thiét dé bao vé quyén loi cia nha dau tu.

- Trong vong 24 gid ké tir ngay c6 qu yét dinh huy niém yét ching quyén,
VNDIRECT cbng bd céach thirc x4c dinh gi4 thanh toan chimng quyén cho ngudi s&
hiru chimg quyén tir ngay hiiy niém yét ¢d hiéu luc, bao gdm cin cr xac dinh céc
thong sd tinh toan gi4 thanh todn.

- Gia thanh toan chimg quyén cho nguoi sd|hitu chimg quyén tir ngdy hiy niém yét
¢6 hiéu luc trong truong hop hity niém yét theo quy dinh tai diém a, b, e Khoan 1
va Khoan 3 Piéu 9 Thong tu 107/2016/TT-BTC dugc xac dinh theo cong thirc
dinh gia Black-Scholes véi cac tham sb duoc quy dinh nhu sau:

Tham sb Co s6 tinh toan

Gia thuc hién - Gi4 thuc hién duoc néu trong Ban thong bao phat hanh chimg

quyén c6 bao dam quy
Thong tu 107/2016/T71
dan chao ban va giao ¢
- Néu t6 chirc phat hanh
quy dinh tai Khoan 1 }

r dinh tai Phu luc 03 ban hanh kém theo
[-BTC ctia B Tai chinh vé viéc hudng
lich chimg quyén c6 bao dam.

thuc hién diéu chinh chimg quyén theo
Diéu 10 Thong tu s6 107/2016/TT-BTC

trude ngay ¢ quyét dinh hiy niém yét, gia thuc hién s& dugc

cdn cir theo thong t
CW/SGDHCM-05 bar

Cong bb thong tin dj

giao dich Chimg khodr

in dd duoc céng bd theo miu NY-
hanh kém theo Quy ché Niém yét va
v6i chimg quyén c6 bao dam tai So
) Thanh phé H6 Chi Minh.

Gi4 giao ngay

- Binh quéin gi4 déng cira cta ching khoén co s& trong nim

(05) ngay giao dich li

in trude ngay c6 quyét dinh huy niém

yét chimg quyén, khdng bao gdm ngay c6 quyét dinh hay

niém yét chimg quyén.

Ty 18 chuyén dbi

- Ty 1é chuyén d6i duoc néu trong Ban thong bdo phat hanh
chimg quyén c6 bao dam quy dinh tai Phu luc 03 ban hanh
kém theo Thong tu 107/2016/TT-BTC cta Bo Tai chinh vé
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viéc huéng dan chao ban va giao dich chimg quyén cé bao
dam.

- Néu tb chirc phat hanh thuc hién didu chinh chimg quyén theo
quy dinh tai Khoan 1 Piéu 10 Théng tu s6 107/2016/TT-BTC
true ngay c6 quyét dinh huy niém yét, ty 18 chuyén dbi s&
duogc can cir theo thong tin da duoc cong bd theo mau NY-
CW/SGDHCM-05 ban hanh kém theo Quy ché Niém yét va
Cong bd thong tin dbi véi chimg quyén c6 bao dam tai S&
giao dich Ching khoén Thanh phé H6 Chi Minh.,

Do bién dong cta ching
khoan co s&

- B¢ léch chuin cta loi suét ngay trong 500 ngay giao dich gin
nht.

- Hé sb nhan st dung tai giai doan tinh gia chao ban so cép:l,S.

- D3 bién dong cua chimg khoén co s¢ = D§ 1éch chuén cua loi
suat ngay trong 500 ngay giao dich gin nhit nhan (x) 1,5.

Lai suat phi rui ro

Loi sut trai phiéu chinh phu k¥ han 15 nim tai thoi diém huy
niém yét dua trén két qua dau thdu dot d4u thdu gin nhit tai S&
giao dich chimg khoan Ha No6i (tham khio tai
https://hnx.vn/trai-phiewket-qua-dau-thau.html ).

Thoi gian dén ngay dao
han

- Ngay d4o han dugc néu trong Ban thong bdo phat hanh chimg
quyén c6 bao dam quy dinh tai Phu luc 03 ban hanh kém theo
Thong tu 107/2016/TT-BTC cua B9 Tai chinh vé viéc huéng
din chao béan va giao dich chimg quyén c6 bao dam.

- Thoi gian dén ngay d4o han la s6 ngay tir ngdy c6 quyét dinh
huy niém yét chimg quyén dén ngay déo han.

- Céc quyén khac theo quy dinh cua phap luat.

7 Pidu chinh chitng quyén

- Td chic phéat hanh phai diéu chinh chung quyén trong céc truong hop sau: G1a
chimg khoan co sd& bi didu chmh do td chirc phat hanh ching khoan co s& chia co
tirc bang tién mat phat hanh ¢ phiéu dé tra co tic, phat hanh cb phiéu dé tang vén
cb phan tir ngudn vbn chi s& hiru, phéat hanh cb phiéu méi..

- Chch thirc didu chinh gia thuc hién va ty 1& chuyén déi chung quyén khi chimg
khoan co s& ¢6 su kién doanh nghiép nhur sau:

+ Thoi didm thuc hién didu chinh: Ngay giao dich khong huéng quyén cta tai

san co sa.

+ Gia thue hién méi = Gia thyc hién cii x (Gia tham chiéu d3 diéu chinh cua tai
san co so tai ngdy giao dich khong hudng quyén/Gia tham chiéu chua diéu
chinh cua tai san co so tai ngay giao dich khong hudng quyén).

e ]
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+ Ty 1& chuyén déi méi = Ty 1¢ chuyén|ddi cii x (Gia tham chiéu da diéu chinh
cua tai san co so tai ngay giao dich khong hudng quyén/Gia tham chiéu chua
diéu chinh cua tai san co sé tai ngay gipo dich khong huong quyén).

- Ty I& thuc hién hodc gi4 thuc hién diéu chinh cAn lam trdn t6i 4 chit s6 thip phén.
- Viéc diéu chinh khac sé& cin ct theo q yét dinh diéu chinh ctia S& Giao dich
Chimg khoén, t& chirc phét hanh s& thuc hién diéu chinh.
8. Ciac khoan thué, phi, 1¢ phi, gia dich vu pha
chirng quyén

sinh tir viéc giao dich hodc thwe hi¢n

Phi, 1 phi, gi4 dich vu phat sinh cén ctr theo quy dinh tai phu luc huéng dan gia dich vy trong
linh vuc ching khoan tai biéu gid ban hanh kém Théng tu 127/2018/TT-BTC ngay
27/12/2018 ctia Bo trudng B tai chinh vé gia dich vu|trong linh vuc ching khoan.

Thué phat sinh can cir theo Cong van sb 1468/BTC-OST ciia B Tai chinh vé chinh sach thué
d6i v6i chimg quyén c6 bao dam ngay 05/02/2018.

8.1. Véthué thu nhdp doanh nghiép (dbi véi nha dau tw t6 chic)
8.1.1. Dbi véi doanh nghiép trong nudc:

- Can ctt quy dinh tai Khoan 1 Diéu 7 va Khoéan 2 Diéu 15 Thong tu s6 78/2014/TT-
BTC ngay 18/6/2014 cia B Tai chiph huéng dan thi hanh Nghi dinh
s6 218/2013/ND-CP ngay 26/12/2013 cia|Chinh phi quy dinh va huéng dan thi
hanh Luat thué TNDN, truong hop trong ky tinh thué doanh nghiép (bao gbm cong
ty chimg khoan phat hanh chimg quyén va/nha d4u tu 12 doanh nghiép dugc thanh
lap va hoat dong theo quy dinh cua phép ludt Viét Nam) c6 thu nhdp tir chung
quyén c6 bao dam (thu nhip tir hoat dong dau tu kinh doanh, chao ban va thanh
toan chimg quyén, hoat déng tao 1ap thi trudng va phong ngira rui ro clia chimg
quyén c6 bao dam) thi khoan thu nhdp ndy doanh nghiép phai ké khai, ndp thué
TNDN v6i mire thué suit 20% theo quy di

- Khoan chénh léch ting/giam do danh gia ldi ching quyén c6 bao dam va tai san co
s& cudi nim tai chinh, doanh nghiép khong tinh vao thu nhép/chi phi khi x4c dinh
thu nhap chiu thué TNDN.

8.1.2. D6i voi td chirc nude ngoai san xuét, kinh doanh tai Viét Nam khong theo Luat
dAu tu, Luat doanh nghiép (nha thiu nudc ngoai)

- Cin ctr quy dinh tai Khoan 2 Diéu 13 |Thong tu sd 103/2014/TT-BTC ngay
06/8/2014 cua B Tai chinh huéng din thue hién nghia vu thué 4p dung d6i véi td
chirc, cé nhan nudc ngoai kinh doanh tai Viiét Nam hodc c¢6 thu nhap tai Viét Nam
thi nha thau nuéc ngoai c6 thu nhép tir chiiyén nhugng chimg quyén ¢ béao dam

“ap dung ty 18 thué 0,1% trén gia chuyén nhuong chimg khoan timg lan. Trong d6,
céch tinh gia chuyén nhuong chimg quyén|cé bao dam timg l4n 4p dung twong tur
nhu céch tinh thué thu nhap c4 nhén tai diém 8.2 chuong VI ban céo bach.

8.2. Vé thué thu nhép cd nhén (d6i véi nha dau t cd nhin)
Thué thu nhép ca nhan nha dau tu cin chi tra c¢6 sy khéc biét déng ké khi lya chon chuyén

nhugng ching quyén trudce khi ddo han hodc giir ching quyén téi khi ddo han dé thuc hién
quyén. N6i dung chi ti€t nhu bén dudi:

T2 TR P T (5 T3 B A = 5 4 B WSS A L SRV R
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8.2.1. Truodng hop trude ngay d4o han, nha du tu chuyén nhuong ching quyén:

- Do chimg quyén c6 bao dam duoc giao dich tuong tu nhu chitng khodn co s& nén
khi chuyén nhuong chimg quyén c6 bao dam thi thu nhip tir chuyén nhuong
chimg quyén s& ap dung thué ddi véi chuyén nhuong chimg khoan, dwoc xac dinh
bang gia chuyén nhuong chimg quyén c6 bao dam timg lan nhén (x) véi thué suat
0,1%. Trong d6 gia chuyén nhuong chimg quyén ¢6 bao dam ting 1an la gia khép
1énh chimg quyén trén S& giao dich chimg khoan nhén (x) Sb lugng chimg quyeén.

8.2.2. Trudng hop trude ngay dao han, chimg quyén bi hily niém yét:

Thu nhap tir chuyén nhuong ching quyén dugc xac dinh bang gia chuyén nhuong chung
quyén c6 bao dam timg 14n nhan (x) voi thué sudt 0,1%.

Theo quy dinh tai diém a, b, e Khoan 1 Piéu 9 Théng tw sé 107/2016/TT-BTC ngay
29/6/2016 ctia Bo Tai chinh huéng din chao ban va giao dich chimg quyén c6 bao dam thi gia
chuyén nhuong chimg quyén c6 bao dam la:

- Gia mua lai theo mirc gia thi trudng cua td chirc phét hanh thong qua hoat dong tao
lap thi truong nhdn (x) sb luong chimg quyén (truée ngay hiy niém yét cé hiéu
luc); hodc

- Gié thanh toan chimg quyén do t6 chirc phat hanh céng bé nhan (x) sé luong
ching quyén (sau ngay huy niém yét c6 hidu luc).

Gi4 thanh todn cta chimg quyén theo quy dinh tai Khoan 3 Diéu 9 Théng tu s6 107/2016/TT-
BTC.

Vi du 1: Nha du tu mua 100 chimg quyén mua c6 tai san co s& 1a cd phiéu ctia Cong ty cd
phan sita Viét Nam (VNM) vdi gia 1.400 VNB/ching quyén, ty 1& chuyén doi 1a 10:1, gia
thuc hién 1a 150.000 VND.

- Néu nha déu tu ban chimg quyén mua tai mirc gia 2.000 VNBD/ching quyén thi sb
thué phai ndp 1a 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VND.

- Néu chimg quyén bi hily niém yét va t chirc phat hanh cong bd gia thanh todn
chimg quyén 1a 2.000 VNB/chimg quyén thi s6 thué phai nop 1a 2.000 x 100 x
0,1% =200 VND.

8.2.3. Tai thoi diém nha du tu thuc hién quyén

Do hién hanh mdi quy dinh thuc hién quyén chuyén giao bang tién nén thoi diém phat sinh
thu nhép 13 thoi diém nha dau tu thyc hién quyén. Tai thoi diém thyc hién quyén chuyén giao
bang tién, thu nhdp cta nha dau tu 4p dung mirc thué suét 0,1% trén gi4 chuyén nhugng
chimg quyén c¢6 bao dam timg lan. Trong d6, gia chuyén nhwong chimg quyén c6 bao dam
timg lin bing gi4 thanh todn cita chimg khoén co s& nhan (x) (S6 lugng chimg quyén chia (:)
cho Ty 1& chuyén dbi).

Gia thanh toan ctia chimg khoan co s& do S& giao dich chimg khoan cong b6 theo quy dinh tai '

diéu 14 Théng tu sb 107/2016/TT-BTC .

Vi du 2: Tuong Ung céc gia thiét tai Vi du 1 néu trén, gia thanh toan cua tai san co s& (VNM)
do S¢ giao dich ching khoan cong bé tai thoi diém thyuc hién quyén 1a 155.000 dbng/cd

phiéu.
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S6 thué nha dAu tu phai nop khi thuc hién quyén la:
155.000 x (100: 10) x 0,1% = 1.550 VND
9. Hoat djng tao lap thi trwong

Nhim dam bao thanh khoan cho céc chimg quyén di—.g luu hanh, t& chirc phat hanh cé nghia

vu tao 14p thi truong cho cac chimg quyén do minh p

9.1.  Nghia vu yét gid tao Iap thi trwomg

4t hanh, cu thé:

Té chitc phat hanh phai tham gia dt 1énh tao 1ap thi truomg trong vong (05) phut ké tir khi ¢6

mdt trong cac sy viéc sau ddy xay ra:

- Chi c6 1énh bén mua hodc bén béan ching ﬂl

uyén;

- Khong c6 1énh bén mua va bén ban ching quyén;

- Ty 1€ chénh léch gia trén thi trudng vuot g
trdm cua (gi4 chao ban thép nhét - gia chao

4 5%. Ty 1é chéch léch gia 12 ty 1 phan
mua cao nhat)/gi4 chao mua cao nhét.

T4 chire phat hanh khi tham gia dt 1énh s& phai tun thu:

- Khdi luong mdi 1énh tbi thidu 1a 100 chimg quyén.

- Loai Iénh sir dung 12 1énh gi6i han

- Gia dat 1énh phai dam bao khdng vugt ty 1€ chénh Iéch gia & trén.

- Trudng hop khong c6 1énh mua va lénh

ban chimg quyén, td chirc tao lap thi

trudng phai yét gia hai chiéu (dat ca 1énh chao mua va 1énh chao ban).

- Thoi gian tdn tai ctia 1énh trén hé thong gid
9.2.  Mién trir nghia vu yét gid tao lap thi truong

Trong céc trudong hop sau, td chirc phat hanh khon
trudng:

- Dot khép lénh dinh ki x4c dinh gid mé ¢

o dich téi thidu 1a mét (01) phit.

o phai thuc hién hoat dong tao lap thi

ra, nam (05) phut du sau khi két thiic

dot khop 1énh dinh ky xac dinh gid md ctra va dot khdp 1énh dinh ky xéc dinh gia

dong ctra;

- Tai san co s& ctia chimng quyén bi tam ngimg giao dich;

- Khi gi4 Iy thuyét ciia chimg quyén duoc tinh theo cong thirc néu tai ban cdo bach

ctlia td chirc phat hanh nhé hon hodc bang 1

0 ddng;

- S6 lwong chimg quyén trén tai khoan tao 14p thi truong khong dap tmg khéi luong
t0i thiéu ctia 1énh, t6 chirc phat hanh duoc mién dit 1énh bén;

- Khi chua ¢6 chimg quyén nao dugc luu hanh (truong hop t6 chirc phat hanh chwa

ban duogc chimg quyén nao cho nha dau tu
mua; '

, td chirc phat hanh dwoc mién dit 1énh

- Trudomg hop thyc hién hity niém yét chimg quyén, t6 chirc phat hanh duoc mién dat

lénh bén;
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Gié chimg quyén ting kich trdn (dw mua trn), td chirc phat hanh duoc mién dat
[énh ban hogc Gid ching quyén giam kich san (du béan san), t& chirc phat hanh
duoc mién dit 1énh mua;

Gié chiing khoan co sé ting kich tran (du mua trdn), td chirc phat hanh duge mién
dat 1énh ban d6i voi ching quyén mua va dugc mién dit 1énh mua dbi véi chimg
quyén bén;
Gia ching khoan co s giam kich san (du ban san), t6 chirc phat hanh dugc mién
ddt 1énh mua déi véi chimg quyén mua va dugc mién dat 1énh ban dbi véi ching
quyén ban;

Chimg quyén dang & trang thai c6 1ai tir 30% tré 1én (tic chimg quyén mua dang
c6 gi chimg khoén co s& cao hon 30% so v6i gia thuc hién hodc chimg quyén ban
dang c6 gia chimg khoédn co s& thap hon 30% so véi gia thuc hién), td chirc phat
hanh dugc mién dit 1énh bén;

Trong mudi bén (14) ngay trude khi chimg quyén d4o han;

Khi xay ra céc su kién bt kha khang nhur thién tai, hoa hoan, chién tranh...

Céc truong hop khéc duoc S& Giao dich Chimg khoan 4p dung sau khi c¢6 y kién
chip thuén cua Uy ban Chimng khoan Nha nude.
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VII. QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN CO
1. Quy trinh quan tri rii ro

1.1 Nguyén tic quan tri rii ro

BAO PAM

- Céc nguyén tac va thuc hanh quan tri rai ro 14 mdt phan khong the tach roi trong chién

lugc hoat dong chung ctia Cong ty va cta tAt ¢a cac phong ban

- Chinh séch, quy trinh quy dinh quan tri rai ro

phai duoc tudn thu chat ché

- Khong c¢6 hoat dong kinh doanh nao dugc thuc hién khi han mirc rui ro chua dugce xac

dinh trudc

- Trach nhiém quan tri rii ro phai rd rang trong

mo ta cong viéc cua ting nhan vién

- Cong ty ¢ nhimng quy ché, quy dinh dam baq tao diéu kién cho cén bd quén tri rai ro

thuc hién cong viéc hiéu qua

- Chinh sach rui ro phai dugc thuc hién va ra spat, danh gia thuong xuyén, dinh ky sau

khi dugc Hoi ddng quén trj (HDQT) phé duyét thong qua dé xuét cua Tong giam dbc

(TGD) it nhit mdi nam mdt 14n hodc khi cé ca

- Chinh séch rti ro phai dam bao cac rui ro tro
soat ddy du va duge bao céo kip thoi cho Hoi

- Quan tri rti ro phai cdn nhac moi twong quan

su kién trong yeu
yéu duoc phét hién sém va dugc kiém
Ong quan tri

gilra rui ro va lgi nhudn ky vong

- Ung dung nguyén tic phan tan rui ro, chuyén dbi hoic san sé céc rui ro khong duoc

phép

- Dam bao tinh ddc 1ap cua bd phan quan tri rui

ro, bao céo truc tiép l1én Ban l4dnh dao

- Déam bao tinh lién tuc, theo kip thay d6i cta thi truomg

- Apdung cling mét tiéu chudn dong nhét v& quan tri rii ro cho tét ca khach hang

1.2 Trach nhiém cia cic B phén trong cdng tac quan tri rii ro

Hpi dong quin tri:

- Céc cdng viée chinh cta tiéu ban QTRR thudc HDQT:

e Dong vai trd chuyén trach so véi HPQT, truc tiép tham gia vao viéc hoach dinh

cac chién luge rii ro, xdy dung chinh séch, |han mitc i ro va hoat dong chirc ning

cua quan tri rui ro

e Tién hanh ra so4t va phé€ duyét dinh ky hang ndm céc chinh sach, han mirc rui ro

e Chi dao va xtt ly kip thoi céc ton dong tro
hé thdng béo céo lién quan dén hoat dong

e Kiém tra va danh gi4 ddy du tinh hiéu qua

ng cong tac quan tri rui ro trén co sé cac
QTRR
va hiéu luc cta by phdn QTRR

* Cac cude hop cia HDQT véi TGD/Bo phan QTRR phai ¢6 bién ban

Tong gidm dic:
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Thanh 14p bd phén quan tri rui ro hoat déng doc lap véi cac bd phan chuyén mén
nghiép vu khac. Viéc mién nhiém, bd nhiém truong by phan QTRR cua TGD phai c6
su chap thuén cia HDQT

Xay dung chinh séach, tiéu chudn quan tri rii ro va han muc rii ro cung cac quy trinh
xur ly rui ro phi hop trinh HPQT phé duyét

Chiu trach nhiém truéc HDQT vé viéc trién khai chinh séch va han muec rii ro da
dugc HDQT phé duyét

Dinh ky hang quy phai bio cdo HDQT viéc trién khai thuc hién quan tri rii ro, danh
gia tinh ph hop cua chinh sach rui ro, han mirc rui ro va quy trinh quan tri rii ro.

Dam bao hé théng quan tri rui ro phai dugc hidu va van hanh théng nhét tir trén xudng
dudi trong cong ty phut hop véi chinh sach va han mirc rai ro da dugc HDQT phé
duyét

Bao cdo HPQT vé trang thai clia cc rii ro trong yéu

B phdn quan tri rii ro:

Thudng xuyén theo ddi, danh gid, du bao va do ludng céc rui ro ciia Cong ty

Ra soét, diéu chinh c4c md hinh dinh gi4 va hé théng danh gi4 cac cong cu tai chinh
dugc sir dung bdi cac bd phan nghiép vu kinh doanh

Dé xuit cic chinh sach quan tri rii ro ciing nhw han mitc rui ro va céc quy trinh xir Iy
rui ro phét sinh cho TGP

Pé xuét c4c han mitc rui ro, quy trinh xir Iy rii ro cho céc bd phén nghiép vu

Xac dinh céc rui ro trong yéu, danh gid mtrc d6 i ro va trang thai tip trung rui ro,
thuc té thiét hai phat sinh va thiét hai dw béo

Lap bao cdo quan tri rui ro dinh ky hang thang, quy trinh ban 1anh dao, tham gia vao
viéc hd trg ra quyét dinh cta ban lanh dao.

Truong bd phan QTRR thuc hién theo doi dénh gid hang ngay trang thai rui ro cua

cong ty

Cdc bp phdn nghiép vu:
Déng vai trd tién quyét trong viée thuc hién trién khai chinh séch va han mc rui ro da
dugc phé duyét bai ban 1anh dao

Tuén thu va thuc hién céc cong tac quan tri rui ro hang ngay

Kiém todn noi b

C6 trach nhiém thim dinh cong tic quan tri rii ro véi cac cong viée chinh:

e Xéc dinh khuén kh thim dinh
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e T chic cong viéc thdm dinh
e Thiét 1ap quy trinh thdm dinh
e Xay dung phuong phap thim dinh
e Bao céo két qua thim dinh
1.3 Cidc phwong phdp xdc dinh va do lwong riii ro
13.1 Xdc dinh rii ro
- Xéc dinh cac rii ro trong yéu ma Cong ty phai
todn, rui ro thanh khoan, rui ro hoat dong va 1
ro phét sinh khéc theo phéan loai ctia Cong ty
- Ra soét rui ro theo thw tu wu tién tuong ung
dong béi mot loai i ro cu thé
- Xéc dinh rui ro tdc dong t&i mdi trang thai rui
hoat dong va thao luén gitta bd phdn QTRR va
13:2 Do luong riii ro
- Xéac dinh mac d¢ rai ro: gia tri tinh ra bing tién
- Xéc dinh x4c sudt rai ro c6 thé xay ra

- Su dung gia tri Value at Risk dé do ludng cac

Phwong 4n phong ngira rii . du kién
I Phwong dn bdo dam thanh todn cho ngwoi sé hitu ch
Viéc thanh toén cho ngudi s hitu chiing quyén duoc b
+  Tai san phong ngtra rui ro va c4c tai san kha
+  Tai san c6 trén tai khoan ky quy tai ngan has
+  Bao lanh thanh todn hodc tai san khac (néu

Truong hop khong du tai san dé thanh toan thuc hién ¢
cho ngudi s hitu chimg quyén thuc hién theo quy din
chii ng c6 bao ¢im mét phén.

2.2.1 Muc dich phong ngiea riii ro
Dé dam bao kha ning thanh toan ciia TCPH ch
déo han va han ché mot cac hiéu qua nhirng tén
2.2.2 Té chirc thurc hién phong ngira riii ro:
2.2.2.1 Ban diéu hanh:
- Xac dinh han mtc t6i da cho chi phi phong ngira

T T TR, D oy AT AR

cac bd phan lién quan

néu phat sinh ton thét

that c6 thé xay ra trong mot khung thoi gian nh?t dinh

ltng quyén

ng Iuu ky;
0).

} TUl IO

d6i mat: rui ro thi truong, rii ro thanh

i ro phap ly, rui ro tdp trung va céc rai
/01 gia tri cua tai san hodc ng chiu tac

ro thong qua thong keé sb liéu, lich str

rui ro ¢6 thé dinh lugng: xac suat ton

a0 ddm bang c4c ngudn tai san sau:

cé trén tai khoan tu doanh,;

himg quyén, viéc giai quyét quyén loi
h phap luat lién quan ap dung d6i véi

0 ngudi s& hiru chimg quyén tai ngay

that do céc loai hinh rti ro gdy ra.
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Chi dao va xir Iy kip thoi v6i nhing tinh hudng phat sinh ton thét tai chinh trong qué
trinh giao dich chimg quyén c6 dam béo

2.2.2.2 Bj phin kiém sodt noi bo:

Xay dung quy trinh thdm dinh v& céc cOng tac quan tri rui ro trong giao dich chimg

quyén c6 dam bao

2.2.2.3 By phdn quan tri rii ro

Théng tin nhan sy thudc bd phan quan 1y rui ro:

Ho & Tén: LE DAl DUONG

Chtrc vu: Chuyén vién phong Quan tri rdi ro tai VNDIRECT

Trinh d¢ chuyén mén: Cir nhan kinh té

Chumng chi chuyén mén:

+Hoan thanh ki thi CFA level 2

+Hoan thanh ki thi sat hach cép chimg chi hanh nghé Quén ly quy

Kinh nghiém:

+2015 - 2018: Chuyén vién Quan ly danh muc dau tu — B phan Kinh doanh chimg
khoén — Céng ty Cb phin chimg khoan VNDIRECT

+2015 — 2019: Phu trdch cac cong viéc lién quan dén san phdm céu tric cua
VNDIRECT bao gém: hop déng twong lai, chimg chi quy ETF, chimg quyén c6 bao
dam

Nhén dién nhitng rui ro sé& xay ra, do luong va dua han muc phu hop trong giao dich
chimg quyén c6 dam bao

Xay dung quy trinh kiém soat, phan tén rii ro trong hoat ddng giao dich chimg quyén
c6 dam bao

Pam bao du sb lwong chimg khodn co s& d& phong ngira rii ro cho chimg quyén dang
luu hanh theo phurong 4n phong ngira riii ro

Ra soat hiéu qua quy trinh quan tri rai ro dinh ky

2.3 Nguyén tic thuc hi¢n téng quidt

2.3.1 Churng khodn phong ngira rui ro

Té chirc phat hanh thuc hién phong ngira riii ro cho chimg quyén phét hanh bing cach mua
hodc ban chimng khodn co s& cia chimg quyén dé dam bao cho hé sé phong ngira rii ro luén
tudn thii quy dinh cia UBCK va Sé giao dich Chimg khoan H6 Chi Minh. Ngoai ra t6 chirc
phét hanh cling thuc hién mua hodc ban cac loai chimg khoan khéc c6 clng chimg khoén co
s& ctia chimg quyén (néu co).

2.3.2  Vithé phong ngiva riii ro

Té chic phat hanh c6 thé dinh gia 1y thuyét cia chimg quyén mua theo cong thirc Black-
Scholes ddi v&i céc chimg quyén kiéu Chau Au véi cac gia dinh sau day:

T e S TR AT £ O TR R e A T N I 55 T T BT T £ T (R P SN R T L BT

S T e

Trang 62

P RS D D -

) el el wmd add sed ) aed

o



BAN CAO BACH

CONG TY CG PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

T A e N e e T A T BT

C: Gi4 ly thuyét cia chimg quyén mua

- N(di), N(d2): X4c sudt phéan phéi chuén tich lfiy;

- X: Gia thuc hién cuia chirng quyén
- 5: Gia ching khoéan co s& hién tai

- D: loi suét ¢6 tic

- T: Thoi gian con lai dén khi ddo han: 12 s6 ngay ké tir ngay tinh todn dén ngay d4o han

chimg quyén

- Te Lai sut phi rui ro

- 0% d6 bién dong gia ky vong clia chitng khoan co s.

Hé sb phong ngira i ro duoc t chirc phat hanh tinh theo cong thic:

Deltacarr =e P*Dx N(d)

Trong dé:

- Deltacarr: gia tri delta ctia chimg quyén Mua

- N(di) 1a x4c sudt phan phéi chudn tich lily, vdi d1 dwoc x4c dinh theo cong thirc dinh

gia Black-Scholes, va:

2
ln(%)%—(rc-i—gz—)l‘
d, =
1 0'\/T
d2= dl—O-VFT

N(d1) = NORDIST(d,)
N(d2) = NORDIST/(d2)

86 lugng chimg khoén co s& ly thuyét dé phong nglra
Qu = DeltacaLL x Qcw/ k
Trong do:

i ro dugc tinh theo cong thic:

- k: ty Ié chuyén ddi chimg quyén cua tb chitc phét hanh

- Deltacarr: gia tri delta ctia chimg quyén Mua

Qu: s6 luong ching khoén co s& quy dbi can tlJiét cho phong ngtra i ro

- Qcw: s6 luong chimg quyén cin thuc hién phong ngtra i ro

Qu = Qs+ Kcwo x Qecwo

Trong do:

- Qs: 56 lugng chirg khoén co s&

- Qewo: s6 lugng chimg quyén c6 cing chimg khoan co s& phét hanh bi té chire khac

PR TR SR N T A
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- Kewo: ty 1é chuyén ddi ctia chimg quyén c6 cing chimg khoan co s& phéat hanh boi td

chirc khac

Té chirc phat hanh dam bao s6 lugng chimg khoan c¢& s& d& phong ngira rii ro dam bao khong
it hon qua 20% ctia s6 lwgng chimg khoan co s& 1y thuyét dugc tinh toan theo cong thirc trén.
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VIII. CAC POI TAC LIEN QUAN BEN PQT CHAO BAN

1.  Ngan hang lwu ky

NGAN HANG PAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM (BIDV) CHI NHANH

HA THANH

Pia chi: s6 74 Tho Nhudém, Hoan Kiém, Ha Noi

Dién thoai: +84 24 3941 1831
Fax: +84 24 3941 1823

Website: www.bidv.com.vn

2. Té chirc bdo lanh phat hanh hoéc dai ly phat hanh

Khéng ép dung

3. Té chirc kiém todn
Cong ty TNHH DELOITTE Viét Nam
Tru s& chinh: Tang 15, Toa nha Vinaconex, 3
Dién thoai: +84 24 6288 3568
Fax: +84 24 6288 5678
Website:_https://www?2.deloitte.com/vn

A , A
4. To chire tw van

Khong ap dung
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4 Lang Ha, Déng Pa, Ha Noi
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IX.
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XUNG POT LOI iCH

Ching t5i cam két dam béo quyén loi ctia ngudi s& hiru chimg quyén va thuc hién céc
bién phap dam bao thanh toan theo ndi dung ban céo bach nay.

Chiing t6i cam két Ngin hang TMCP Quan doi khong phai nguoi cd lién quan cua
VNDIRECT dép ung theo quy dinh tai Diéu 3, Khoan 3 Théng tu 107/2016/TT-BTC
ngay 29/06/2016 vé huéng din chao ban va giao dich ching quyén c6 bao dam.

Chiing t6i cam két Ngan hang TMCP Pau Tu & Phat Trién Viét Nam — Chi nhanh Ha
Thanh khong phai la ngudi c6 lién quan ctua VNDIRECT dap tng didu kién quy dinh
tai Piém 12 (c), Khoan 21, Piéu 1 Nghi Dinh 60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015.
Chung t6i va cac cong ty con, chi nhénh cua ching t6i tham gia vao cac hoat dong
ngan hang, ddu tu, mdi gi6i, quan 1y quy, bao hiém rui ro, dau tu va céc hoat dong
khéc va c6 thé c6 cac thong tin quan trong vé& Cong ty va/ hodc cac ching khoén co so
hodc phét hanh hodc cip nhat cic bio céo nghién ctru v& Céng ty v&/ hodc chimg
khodn co s&. Céc hoat dong, thong tin v/ hodc cic bdo céo nghién ciru nhur vay c6 thé
lién quan dén hodc anh hudong dén Cong ty va/ hodc cac chimg khoén co s& va ¢6 thé
gdy ra nhitng hiu qua bit lgi cho Nha dau tu hoic tao ra miu thufn quyén loi lién
quan dén viéc phat hanh chimg quyén. Ching t6i khong c6 nghia vu cong bd nhimng
thdng tin nhw vay va c6 thé phat hanh bo c4o nghién ¢tru va tham gia vao bt ky hoat
dong nao nhu vay ma khéng lién quan dén viéc phat hanh vchl'mg quyén.

Trong qua trinh kinh doanh thdng thudng, ching t6i va cac cong ty con, chi nhanh cua
chiing t6i c¢6 thé thuc hién cic giao dich cho tai khoan ctia ching t6i hodc cho céc
khach hang ctia ching t6i va ¢6 thé tham gia vao mdt hodc nhiéu giao dich lién quan
dén Cong ty va/ hodc cac chimg khodn co s& hodc cac san phim phai sinh lién quan.
Piéu nay c6 thé gian tiép anh hudng dén loi ich ctia nha dau tu.

Ngoai ra, ching t6i khong c6 cac mbi quan hé khac véi céc bén cung cép dich vu ma
c6 kha nang gay ra xung dot loi ich véi viéc phat hanh chirng quyén. Cac bén nay bao
gém cac bén tu van, ké toan, kiém toén, luit, chuyén gia hoac cac bén khac cung cfip

dich vu tur vén.
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X. CAM KET

dung thong tin va cac tai liéu dinh kém trong ban céo bac

XAC NHAN CUA NGUQ
NGAN HANG LUU KjY
(Ky, ghi ¥é ho tén va déng ddu)

T6 chic phat hanh cam két chiu trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xéc, trung thuc cua ndi

h nay V

Ha Noi, ngay 23 thang 07 nam 2019

I PAI DIEN THEO PHAP LUAT

CHU TICH HOI BONG QUAN TR
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