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I. cAc NHAN TO aurRO
N a d~u ill dn d9C ban cao bach nay va cac tai lieu kern t eo d~ nam virng cac n<)idung cua chirng
qu ~n co dam bao, cac rui ro di kern voi viec dc1utu VaGchu I g quyen co dam bao, cl6ng thai danh gia
sir hu hop cua khoan dilu ~u vao san pharn ~hUng quyen co I fun bao voi muc tieu d~u tu va tinh hinh
tai chinh cua minh. Nha dau ill diroe khuyen nghi tham kh 0 cac chuyen vien ill van tai chinh, moi

., I , , •
gi " chtrng khoan hoac chuyen vien phan tich de nam vilng , e each thirc dau nr VaGsan pham clnrng
qu €n co dam bao nay.

Chf g quyen co dam bao la san pham du true phai sinh, co tinh chat phirc tap va khong phil hqp vai
cac nha d~u tu thi~u kinh nghi~m. ChUng toi khong khuySn 'ch nha: d~u tu tham gia d~u tu kill chua
hi~ r5 san phfun va chua sKnsang chApnh?il cac rill ro d~u , dugc trinh baY,duai day.

Ch ng toi khong cam k~t thvc hi~n di€u tra, nghien cw lien ;quan too t6 chuc phat hanh chUng khoan
ccrsa: ChUng toi khong dam bao v€ bAt cu S11nghien cw, ill?.u tra nao lien quan too ho?t d<)ngcua t6
ch' phat hanh chUng khoan ccr sa, Ngum sa hilu chUng q I €n c6 dam bao khong nen hi~u S11phat

, ,I

h' chUng quyen c6 dam bao nhu m<)tkhuyen ngh! cua ch g toi lien quan tai chUng khoan ccr sa.
, • I •

Ng ill ra, nguai sa hfru nen lUll y rang cac cong ty ho~c to huc c6 chung khoan ca sa ho~c cao to
chu lien quan khac khong tham gia VaGSO?llthao ban cao b. ch nay.

1. Riii ro lien quan d~n t& ch.rc phat himh chti'ng quy· n
I

Rill TOtir giao dich cua t6 chuc phM hanh: t6 chuc ph t hanh luon co thS mua l?i chUng quy€n
, I ."

co dfun bao tren thi :ruang va cac chUng q~yen c6 d' I bao nay c6 the, dugc nam gifr ho~c bi
huy ho~c ban l?i. To chuc phat hanh c6 the thvc hi~ , cac giao dich de phong ngira rui ro va
giao dich nay co thS anh huang d~n gia chUng khoa ccr sa, qua d6 gian tiSp anh huang d~n
gia chUng quy€n c6 dam bao. I

Rill IO thanh toan: Nha d~u tu ck lUlly rkg trong q ~atrinh phat hanh chUng quy€n, m~c dil
, 1 '.. I,.,

nhfrng tieu chuan khat khe ve kha nang thanh toan ph . luon dugc chap hanh bai to chuc phM
hanh, luon tbn t?i rui ro t6 chuc phat hanh bi mAtkha ang thanh toan va khong th~ thvc hi~n
quy~n cho nha d~u tu. Trong wang hqp t6 chuc ph~t hanh mAt kha nang thanh toan ho~c
kh6ng du tM san d~ thanh toan th11chi~n chUng quy€n vi~c giai quy~t quy~n lqi cho ngum sa
hfru chUng quy~n dugc thvc hi~n thea quy dinh phap 1 ') lien quan

NQI DUNG BAN c 'iO B~CH

,

• Rui ro chUng quy~n co dam bao bi huy niem y~t: Tronl truang hqp t6 chuc phat hanh bi dinh
chi, t?fU ngimg ho?t d<)ng,hqpnh At, sat nh~p, giai ~, pha san, holitcbi thu h6i GiAy phep
thanh l~p va ho?t d<)ng, chUng quy€n co dam bao se bi huy niem ySt. Do do t6n t?i rill ro
chUng quy€n c6 dam bao bi huy truac ngay dao h?ll.

• Rui ro tir vi~c th11c~i~n sv tv chu cua t6 chuc phat, ha. : Nguai sa hfru chUng quy€n co dam
bao nen lUll y rfuIg chUng toi co quy€n tv chu trong ~c ho?t d<)ngkinh doanh phil hqp vm
di€u khoan trong cao b?ch nay va co th~ anh huang d gia chUng quy€n c6 dam bao. Trong
cac S11ki~n bi mua l?i holitethay d6i cAutruc doanh ng' i~p lien quan too qUYSn19i cua hguai
sa hfru chUng quYSn c6 dam bao, chung t6i co quy~n hva ch9n cac ho?t d<)nglien quan tai
chUng quySn co dam bao rna chUng toi cho r~ng phli h l .T() chuc phat hanh cam k~t se dua
ra cac quy~t dinh mang tinh dn tr9ug. NSu cae ben Ii~nquan d~n cac ngbIa V\l vai t6 chuc
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phat hanh khong th~ dam bao diroc cac nghia V1f cua minh thi di~u nay co th~ anh huang den
ket qua hoat dong lien quan toi chirng quyen co dam bao,

• Rui ro do rnau thuftn quyen loi: t6 chirc phat hanh tham: gia vao nhieu hoat dQng khac nhau c6
th6 gay ra rnau thuftn quyen loi voi nguoi sa hiru chung quyen. T6 chirc phat hanh luon c6 th€
phat hanh va niern yet cac clnrng quyen c6 dam bao khac co kha nang anh huang den gia
clnrng quyen c6 darn bao.

• Rill ro bao mat thong tin: T6 clnrc phat hanh cam ket c6 gang het sire d~ dam bao SI! bao mat
cua thong tin khach hang, tuy nhien T6 chirc phat hanh khong cam ket co th~ cung dp SlJ bao
.m~t hoan toan d6i voi cac thong tin nay

2. Rui ro lien quan d~n s:i~ phAm chlmg quyin

• Rui ro diu tu chung: nguai sa hfru nen c6 kien thuc v8 phuong phap dinh gia cua chUng
quySn co dam baa va chi nen giao dich sau khi da xem xet cAn trQng. ChUng quySn c6 dam
bao la san phfun phu hqp vai nha diu tu hiSu r5 vS cac rui ro va cac co che gia lien quan. MQt
khoan diu tu vao chUng quySn co dam bao khong tuong duong vai mQt khaan d~u tu vao tai
san co sa. M~c du lqi nhu~n cU.amQtkhoan diu tu vao chUng quySn co dam baa lien quan m~t
thiet tai thay d6i trong gia cua tai san co sa, S1!thay d6i gia cua chimg quySn co dam bao d5i
vai SI! thay d6i gia tai san co sa co th~ khong tu011gduong. H~ s6 don bAy cao cUa chimg
quy€n co dam bao co nghia rfuIg nguai sa hfru se co rill ro d~u tu cao hon so v6i d~u illcling
gia trj vao tai san co sa.

• Rill ro do thai gian dao h~ eua chUng quy€n co dam baa: do chUng quy8n co dam baa c6 thai
gian dao h~ nen gia cua chUng quy~n co dam baa co th~ bi gifun khi d8n g§n ngay dao h~n,
va muc giam gia nay co th~ se kha Ian. Neu nha d~u tu nfun gilt chUng quy€n co dam bao dSn
ngay dao h~ va gia ·thanh toin nho hon ho~c b~ng gia thvc hi~n quy€n, thi gia cua chUng
quy&nco dam bao se bllng khong, khi do nha d~u ill se chiu mQt khoan 16 bfuIg dUng s6 ti€n
da b6 .ra d~ mua chUng quySn co dam bao. Vi v~y, fnrac khi quySt dinh diu ill vao chUng
quy~n co dam baa, nha diu illdn nghien CUll ky xu thS bien dQng gia cua chUng khoin co sa
trong khoang thai gian con hi~u h!c cua chUng quy~n co dam bao.

• Rui ro v~ gii: rill ro vS gii la rui ro do Sl! thay d6i gii cua chUng quy€n co dfun bao. Sv thay
d6i gii cua chUng quy~n co dam bao ph\! thuQc vao nhi~u yeu t6 nhu gii cua chUng khoin co
sa,muc dQbiSn dQng gia chUng khoin co sa, thai gian con hi~u Ivc cua chUng quy~n co dam
baa, Iai sudt, c6 mc cua chUng khoin cO'sa... trong do, yeu t6 quan trQng nhdt chinh hI gia cua
ehUng khain co sa.Ngom ra gii cua chUng quy~n co dam bao con ph\! thuQc vao yeu t6 cung
e~u eua thi tru<'mgv~ chUng quySn co dam M.o. Mftc du t6 chuc phit hanh thu<'mgpMt hanh
kh6i luqng chUng quy~n co dam bao thea kh6i Iuqng da dang ky vai Uy ban ChUng khoin
Nha nuac, tuy nhien, t6 chuc phit hanh vful c6 th~ tang kh6i luqng cung (mg chUng quy€n co
dam bao thong qua phuong thuc phi! hanh b6 sung chUng quy~n co dam bao mi~n la h~n muc
phit hanh chUng quy~n co dam bao do chua vuqt qui h~ muc phit hanh t6i da thea quy dinh
cua Uy ban ChUng khaan Nha nuac. Vi~c phat hanh them nay co th~ anh hUCrngdSn gii cua
chung quy~n co dam bao.

• Rui ro tiI tinh don bAy: d~u illvao chUng quy€n co dam bao chi lien quan dSn sv thay d6i gia
eua chUng khoan co sa chu khong phai dku illtrgc tiSp vao chUng khaan co sa, do do nha diu
tu duqc huang lQ'itiI tinh chdt don bAy cua chUng quySn co dam bao khi co th~ nh~ ouqc
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3.

toan bQ Sl,I thay d6i gia cua clnrng khoan co sa tron] khi chi phai bo fa mQt phan clnr kh6ng
phai toan bQ gia cua chirng khoan co sa. Ngoai ra, l~ thay dbi gia cua chimg quyen co dam
bao tren thi twang co th~ IOn hon tj l~ thay d6i gia ua chrmg khoan co sa, vi vay nha d~u tu
co th~loi nhi~u hon hoac 16nhieu hon so voi viec dAI tu tl1JCti~p vao clnrng khoan co S0-.

• Rui ro thanh khoan: la rill ro xay ra khi nha d~u ill ong th~ ban chirng quyen co dam bao o'
, ,.! , ...

mire gia mong muon do thi tnrong thieu thanh kho doi voi chirng quyen co dam bao do.
Thanh khoan cua clnrng quyen co dam bao phu th QCvao cung du thi tnrong va hieu qua
heat dong cua t6 chuc t~o I~p thi truang. M~c dli t6 huc phat hanh cam k~t se thvc hi~n cac
cong tac t~o l~p thi truang va cung cApthanh khoan I ho thi truang chUng qUYSnco dam bao,
t6 chuc phat hanh khong cam k~t thi truang giao d ;ch cua chUng quYSn co dam bao se soi
~~. I

• Nhi d~u tu s6 hfru chUng quySn co dam bao khong 0 quYSn IQ'inhu c5 dong sa hfru chUng
... ... 1 '"' _.,

khoan co sa bao gam nhung khong gim h~n quyen i. am dv E>~ hQi dong co dong, nh~ co
ruc, quySn mua c6 phi~u phat hanh them, ho~c cac ~ySn khac phat sinh ill chUng khoan co
sa. I

I
ChUng quYSndong vai tra cong C\1- phang ngira rui ro I Gia chUng quYSnco th~ thay d6i nguQ'c
vai ky vQng cua nhi d~u tu sa hfru chUng quySn, do 0 chUng quySn khong dam bao se Iuon
Ii mQt cong C\1- phang ngua rill ro hi~u qua cho nhi dfr tu s6 hfru chUng quySn

R•· I·A dA h' kh'? IUJrQ len quan en e rmg oan CO'SO' I

MQ s6 Sl,I ki~n xay ra (baa g6m phat hanh c5 phi~u thuang h ~c phan ph6i tiSn b6i Cong ty, chia nhc
, , I • - ,

ho~ hQ'pnhat chung khoan co sa ho?c S\1ki~n tai cau trUc . h hUOng t61 Cong ty) co the dan den
vi~c chUng toi phill diSu chinh cac diSu khoan cua chUng quy n. Tuy nhien, chUng toi khong co nghla
V\l hai diSu chinh cac diSu khoan va di~u ki~n cua chUng qu ISn cho mQi Sl,lki~n lien quan tm chUng
kho co sa. Bit ky Sl,I diSu chinh ho?c cac quy~t dinh khong idiSu chinh dSu se co tac dQng tai gia trt
cua hUng quySn. Vi~c diSu chinh chUng quySn se duqc th1,Iclhi~n thea quy dinh phap lu~t. Ngoii ra,
mQt s6 Sl,I ki~n xay ra (baa g6m ch(mg khoan co sa bi huy n em yet ho?c t~l ngUng giao dich) d~n
dSn i~c chUng quySn bi huy niem y~t ho?c t~ nglrng giao d:ch thea quy dinh cua phap lu~t.

4. Cae rui ro khae

Rui 0 vi thui I
Thu thu ~~p ca nhan nha dfru ill cc1nchi tra co sl,l,khac bi~ I dang k~ ~ Il,lachQn ch~y~n nhuqng
Ch1'~quyen truac khi dao h~n ho?c giu chUng quyen tm khi dao h~ de thl,lc hi~n quyen. NQi dung
chi t et nhu ben dum:

, . I ,
+TfUlE'g hqp ~ac ngiy dao h~, nha dau tu chuyen nhuqng I lIng quyen: . . .

Do c Ung quyen co bao dam duqc giac dich tuang t1,I nhu ch' :g khoan co sa nen khi chuyen nhuqng
chUn qUYSnco baa dam thi thu nh~p illchuy~n nhuqng chtrn quySh se ap dl,lllgthuS d6i vai chuy~n
nhu<!hgchUng khoan, dU(Jcxac dinh b~g gia chuy~n Bhm;mg hUng qUYSnco baa dam rung lc1nnhan
(x) vti thu~ su~t 0,1%. Trang do gia chuy~n nhuqng chUng q y~n co bac dam tUng lc1nla gia kh6'p
l~nh hUng quyen tren Sa giao djch chUng khoan nhan (x) S6 I qng chUng quy~n.
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+Truong hQ'Ptnroc ngay dao han, clnrng quyen bi huy niem y~t:

Thu nhap tir chuyen nhuong clumg quyen duoc xac dinh bkg gia chuyen nhuong clurng quyen c6
bao dam nrng lclnnhan (x) voi thuS suit 0,1%.

Theo quy dinh tai diem a, b, e Khoan 1 Di8u 9 Thong tu s6 107/201 6ITT-BTC ngay 29/6/2016 cua
Bt) Tai chinh hirong d~n chao ban va giao dich clnrng quyen co bao dam thi gia chuyen nhuong
chirng quyen co bao dam la:

Gia mua lai thea rmrc gia thi tnrong cua t6 chirc phat hanh thong qua hoat dong tao l?p thi
tnrong nhan (x) s6 hrong chung quyen (tnroc ngay huy niem ySt co hieu lire); hoac

Gia thanh toan chimg quyen do t6 chirc phathanh cong b6 nhan (x) s6 luqng chUng quy8n
(sau ngay huy niem ySt c6 hi~u h;rc).

Gia thanh toan cua chUng quy~n thea quy dinh t~i Khoan 3 Di8u 9 Thong tu s6 107/2016/TT-BTC.

Vi dy. 1: Nha d~u tu mua 100 chUng quy~n mua co tai san co sa Ia e6 phi~u eua Cong ty e6 phAn sua
Vi~t Nam (VNM) v&i gia 1.400 VND/chUng quySn, ty 1~chuy8n d6i hi 10:1, gia tln;rehi~n la 150.000
VND.

NSu nha diu tu ban chUng quy~n mua t~i mue gia 2.0QOVNU/ehUng quy~n thi s6 thuS
phai nt)p la 2.000 x 100 x 0,1% =200 VND.

NSu chUng quy~n bi huy niem y~t va t6 chue phat hanh eong b6 gia thanh toan chUng
quyc3nla 2.000 VNf)/chUng quy~n thi s6 thu~ phai nt)p la 2.000 ~ 100 x 0,1% = 200 VND.

+T~i thm di€m nha diu tu th\Ic hi?h quy~n

Do hi?n hanh mm quy dinh th\le hi~n quYSnehuy€n giao bkg ti~n nen thai di8m phat sinh thu nh?p
la thai di8m nha diu tu thye hi~n quy@n.T~i thai di8m th\lC hi~n quy~n chuy€n giao bimg ti~n, thu
nh?p eua nha diu tu ap d\lIlg mue thuS suit 0,1% tren gia chuyan nhuqng chUng quy~n co bao dam
tUng IAn.Trong do, gia ehuy€n nhuqng chUng qUYc3ne6 bao dam timg IAnbkg gia thanh toan eua
chUng khoan co sa nhan (x) (S6 luqng chUng quy8n chia (:) eho Ty I? ehuy8n d6i).

Gia thanh toan eua chUng'khoan co sa do Sa giao dich chUng khoan eong b6 theo quy dinh t~ di~u
14 Thong tu s6 107/2016/TT-BTC .

Vi d\l 2: Tuang Ung cae gia thiSt t~i Vi d\l 1 neu tren, gia thanh toan eUa tai san co sa (VNM) do Sa
giao dich chUng khoan eong b6 t~i thai di€m th\lc hi~n quy~n la 155.000 dang/e6 phiSu.

S6 thuS nha diu tu phai nt)p khi thvc hi~n quy@nla:

155.000 x (100: 10) x 0,1% = 1.550 VND

Rui ro vi kinh Ii
Sv phat tri€n cua n@nkinh tS thuOng duQ'c danh gia thong qua t6c do tang truang kinh tS, s\l biSn
dong v~ l~ phat, Hiisuit hay ty gia h6i doID... Cac ySu t6 nay c6 nhUng tac dt)ng mang tinh M th6ng
tm n~n kinh tS Vi~t Nam, tbi truOng chUng khoan Vi~t Nam, anh huang d~n ho~t dt)ng kinh doanh
cua t6 chue phat hanh chUng quy€n va t6 chuc phat hanh chUng khoan co sa.

Triin V(Jllgtang trU'ung kinh Ii tlzi giUi
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ill su tang truong manh me duoc thuc diy
t6n va thanh khoan th~t chat han trong

tru6ng cham hilidang kS do tic dQug cua
phat trien se d6i m~t voi nhieu thach
TriSn vong kinh t~ cua khu vue chau

lai hai nam vira qua, nen kinh t(~toan d.u ali thay
llii sufft thffp trong nam 2017 sang rmrc tang tnrong
2018. Trong narn 20 19, n~n kinh t~ My dir kien se
sach kich thich tai khoa y~u dclnva cac n€n kinh t~ !
hon do sir b§.t bn cua chien tranh thuong mai My-

va Anh cling eo xu huang di xuong trong nam 2019 . sir sut giam tang tnrong cua cac nha xufft
160 tai chau Au nhir Dire do nhu c~u suy y~u tai nen kinh t~ moi nbi va nhtrng 10 ngai v€
Brexit v&nam anh tam ly nha d§.uilla chau Au va . Cac nuac dang phat triSn dl;rki~n tang

~""l','Y"'CT ch~m lc;li,d§n d~t hOi Sl;rsuy gifun trong tang . Clla Trung Qu6c, do dQ tr~ eua ta<;dQng
tu vi~c giam don biy kinh t~ va cang th~ng thuang mc;li tieu dUng va ni€m tin kinh doanh. Tuy

vi~c nm long chinh sach dS he; trq khu vvc illnhan phat triSn co sa hc;lt§.ng cua Trung Qu6c
giup nSn kinh t~ Cllaqu6c gia nay khong phai d6i di~n mQt sv suy gifun kinh t6 nghiem tr9ng.

diSu ki~n tai chinh th~t ch~t han trong nam 2018 vai 1 sufft gia tang, d~c bi~t la a My, dli gay ra
bi~n dQng 160 ta.i cac tm tmOng mm n6i va dugc thS qua sv suy y~u clia cac d6ng nQj t~ so
USD ta.i cac qu6c gia nay. Nhfrng qu6c gia co anh I tieu Cl;rCnhfft la cac nuac co tham hl,lt
gia tang hQi,icco ng ngoa.i t~ 160. Trong nam 2019, truOng suy gifun va llii sufft ti~p tl,lctang
. tl,lcanh hUOng tieu cvc d~n buc tranh chung cua thi truang mai n6i. Tuy nhien, trong b6i
nhi€u d6ng nQi t~ df(mfft gia kha ma.nh a nhi€u qu6c I • mai nbi trong nam 2018 va thay d6i

day vS ky v9ng tang llii suit cua evc Dl;rtm Lien Bang , co thS dv bao ap Il;rclen di€u ki~n tM
ta.i tm wOng mm n6i tlr cac chinh sach th~t ch~t Fed se gifun xu6ng trong nam nay. MQt

thu~ thuang ma.i ta.m thm gifra My va Trung Qu6c co giup buc tranh toan du tich cvc han
d~n Sl;rtang truang tra Ia.iCllacac uSn kinh t~mai

Bang 1: Tac O(}tang trU'(Yngkinh t~ toim

1,0

Chau Au 1,6 1 5
£)(PC 1,6 1,5

Phap 1,6 1,5

Y 1,0 0,9 0,9

T3 Ban Nha 2,5 2,2 1,9

Anh I 1,3 1,5 1,6
Trun Quae 6,6 6,2 6,0

AnDQ 7,5 7,3 7,5
a 1,7 1,5 1,7

Bra.zil 1 3 24 2,5
N~n kinh t~ phat tri£!O 2,4 2,1 1,7
N~n kinh t~ m&i n6i 5,1 4,9 5,1
The 3,7 3,6 3,3

(Ngu6n: VNDlRECT, Bloomberg)
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Triin vong tang truong kinh Ii Vift Nam
Chung toi du bao tang tnrong se giam xuong trong nam 2019 sau mire tang manh trong giai doan
2017-18. Tang truong ODP thuc nam 2019 iroc tinh dar 6,6%, sat voi ky vong thi tnrong va thAphan
muc tieu cua Chinh phu cho na..'1l2019 trong khoang 6,8%. Theo cluing toi, nhu d.u trong mroc vfu113
y~u t6 quan trong trong tang tnrong chung voi S\Iding tnrong manh cua nganh ban le va du lich.

San xuAtse ti~p tuc tang tnrong rnanh do:

1) Trong 3 nam vira qua, dAunr tu nhan tang binh quan 15,0% m6i nam; co thS kY vong lim song diu
nr moi se dAymanh cong su~t san xuftt cua nSn kinh t~;

2) Viec ra m~t dien thoai thong minh n~p g~p trong giai dean 2019-2020' cua cac nha san xu~t hang
dAuva sir dung m~g 50 d\I ki~n se t~o ra chu ky tang trucYUgmm cho san phAm di~n tho~ thong
minh va h~ ch~ da suy giam cua tieu dUng. NhUng dQt pha dang k~ vS cong ngh~ trong pMt tri~n
lInh VVCdi~n tho~i thong rninh da thuc dAyv6n dAu tu tir Samsung va LO vao Vi~t Nam trong 2017-
18, diSu nay co th~ h6 tr9' tang tm6ng eua khu VVCFDI illnam 2019;

3) Dong v6n FDI co th8 ti~p tl,lc tang m~nh vi ehi6n tranh thuang m~ My- Trung co thS t~o ra ca hQi
pMt tri~n cho nganh san xu~t eua Vi~t Nam trong S\Idich chuy~n chu6i cung Ung eua khu VVCnh~m
giam phl,lthuQc vao Trung Qu6c; diau m\y d6ng thai dUQ'ch6 trQ'boi cac hi~p dinh song phuang FTA
va CPTPP rna Vi~t Nam m6i leY k~t.

Trong nam 2019, chung toi dV bao Chinh phu se t~p trung han vao khu V\ICtu nhan va thvc hi~n
chinh sach tiSn t~va tai kh6a th~ trQng dS tranh nguy ca gay ra b~t 6n vI mo.

Bang 2: MQt s8 dl}'bao vi rno 2019

Ta..!:g~ru&ng.kinh t~ %yoy 6,8 7,1 6,6 6;8

Nang ngh!$p _. %yoy 2,9 3,8 3,3 3,0

Khai kh6~[ ______ %yoy -7,1 -3,1 -2,0 -4,4

San xuat %yoy 14,4 13,0 10,2 12,1-,,-.---~-.~--.-. -..--__"'~.-
Y8.ydl,J'f!L________ . %yoy 8,7 9,2 8,5 9,2.---------
Ban Ie %yoy 8,4 8,5 8,5 na_ ..--------_. ----,-~. .-.-..-

)(U~tkhau %yoy 21,6 13,0 12,0 8-10

~.Mp khau %yoy 21,4 11,3 13,6 10,1

_L~mphat bjn~_quan %yoy 3,5 3,5 3,9 <4

Lai suat ai@uhanh % 6,3 6,3 6,3 na--------,_
Can can thanh toan % GOP 2,7 3,0 2,5 na

Can can tai kh6a % GOP -3,5 -3,0 -3,6 -3,6

(Ngu6n: VNDlRECT I F: dl! baa, P: ki hagch cua chinh phil)

Lui suat

D6i vai mQt dOanh nghi~p, rui ro lai su~t ia rill ro khi chi phi tra lai yay cua doanh nghi~p cao han
kha nang t~o ra 19'inhu~ cua doanh nghi,~p va muc dQ rui ro vS lai su~t cling khac nhau giiia cae
nganh.
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~ !iii suAt trong nuoc, chung toi cho rang Chinh phu vilil 'ilf nguyen quan di@mvS chinh sach tiSn t~
, du baa Uii suat co ban se duy tri a rmrc 4,25% va 6,25° I (lk hrot cho Hiisuit chiSt khau va Hiisuit

t . cip von). So voi ky vong nang lai suit cc ban them 25 ,50 diem co ban vao Q4/20 18, chung toi ha
k' vong vao viec tang lai suit co ban do ap hrc lam phat iarn xuong nho gia d~u sut giam gk day .
.~ nh~en, ~hUnf toi ~~ thay !iii s~it hu:, d9~g t~~g ~.\~Ong,Q4/2?I ~ .trong h~ th6ilg~ng~ han,g.
ieu nay dan den ChI phi cho yay tang len, d~c, biet la lac_nganh co rur ro cao nhu bat dong san

t uong mai va tai chinh tieu dung mac du lai suat co banlvan diroc duy tri. Hien tai, chung toi cho
r g mire chenh l~ch giUa lill suit thi tmang va Uiisuit cO'ban 1akhong qua 100. Ngoru ra, chung toi

baa Chinh phil va NHNN se duy tri Hiisuit cho vay 61 dinh d8 h6 trQ'khu Vl,l'Ctu nhan va tang
, ., I , ,

aug kinh teoVi v~y, thea chling toi, vi~c tang lai stillt cO'pan se kho xay ra neu l~m phat duQ'ckieni
s at.

Hinh 1: Di~n.bi~nIiisuit trong n I.c nhiing nam qua

%
16,0 ._---~,~- ~-- ........--._'.__._.._.._--,,_.._._..,,__.1-

I
_. --_. '~- _._-._.-- .~- _._--_.-- --

,
I

- I 14,0

12,0

0,0

8,0

6,0

On inh kinh t~ vI mo va ki~m soat l~ phat la m9t trong lung m\lc tieu quan tr9ng hang d~u cua
Vi~t Nam. Tren cO'sa danh gia dl,I bao kinh t~ vi mo, thi I 6ng ti~n t~, giai do~n 2016 - 2020,

, d?t ra cac chi tieu dinh ~uOOgv@ti~n t~, tin d\lng thi Ihan giai do~ 2011 - 2015 nhung vfuI
can oi dam bao phu hQ'PvOi suc hip th\l cua n@nkinh t€ va uy tri 6n dinh kinh t€ vI rno; th1,lchi~n
d6,ngb9 ca~giai phap nh~rn kiem soat hQ'ply lUQ'llgti~n cung lUngqua cac kenh, qua do da gop ph~n
kiern soat tot 1~ phat.

4,0

____ •• • • ......'1-· ---r-', --.----.-,..- ....--.--

.--._--- -_ '-,~.--- ~---'--- .---_ -.._--- - ._. -

2,0 ......._-_. ~._-_.__ ...._---_.__ ._._--_._---
,0 -------,-__,_;;-

2008 2009 2010 2011 2012 2016 2017 2018

...' -- Uii suat huy dong

......- Lai suat TPCP 10 nam --
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Trong nam 2018, lam phat duoc kiSm scat nho S\I nh&t quan cua Chinh phu trong di~u hanh va gia
d~u chi gia tang ngan han vao cu6i nam. Mac du da tinh d8n ap hrc gia tang til cac y&ut6 nhir nang
gia dich vu cong (dien, y t~ va giao due) va thu~ rnoi tnrong d6i v61 nhien lieu, nhung chung t6i cho
rang S\Idi€u chinh cua gia d~u co thS giup lam phat ti€p tuc duoc kiSm soar trong narn 2019. Gift dinh
co sa cua chung t6i la gia d~u Brent binh quan se (; rmrc 60-70 USD/thling trong narn 2019 se khong
tac dQng nhi€u d~n bi~n d(mg gia ca trong mroc. Chung t6i du bao ty l~ lam phat chung nam 20 19 dat
3,9%, th~p han d\I bao binh quan tit Bloomberg a muc 4,0%. Rui ro d6i vai gift dinh co sa Clla chUng
t6i bao g6m: .

1) gia d~u ph\lc h6i cao han d\I ki€n

2) ti~n d6ng giam gia m~nh do nhfrng rui ro ben ngoai

Bang 3: Y~u tA anh hllOng d~n di~n bi~n l~m phatnhfrng nam qua

2013 6,6% 7,0% ....._ ..... "t-
__~~!~ ~.!_!o ~l_9% ~_~ .3. .__. .. .. . _

2015 0,6% 1,7% .. -----_-------
2016 2,7% 1,9% ____..L ._. ~~_

-~_--- ----.-.._- ,----- ....._.__ ._-_.- -- ---- -_.- - . -.2017 3,5% 1,3%
._-- --- - ---- .'_ -~-~----'--------------- ---
2018 3,5% 1,5% ..

(Ngu6n: VND/REeT) .
I. _

Rili ro phtip ly

Rui ro phap ly xay ra trong qua trinh ch~p hanh phap lu~t do thay d6i quy dinh, kh6ng tuan thu dUng
quy dinh ho?c khi phM sinh tranh chap, ki~n cao ... ill cac ben lien quan trong qua trinh ho~t dQng cua
C6ng ty.
Cong ty C6 phk ChUng khoan VNDIRECT ho~t dQng thea mo hinh Cong ty C6 phk, m9i ho~t dQng
Clla C6ng ty duqc giam sat bai h~ th6ng cac co quan nha nu6c bao g6m: BQTai chinh, Uy ban ChUng
khoan Nha nuac (SSC), Sa Giao dich ChUng khoan Thanh ph6 H6 Chi Minh (HOSE), Sa Giao dich
chUng khoan Ha. NQi (HNX), Trung tam. lUll ky chUng khoan Vi~t Nam (VSD), T6ng C\lCthu~, va
duqc di€u chinh bOi h~ th6ng van ban quy ph~ phap l~t bao g6m: Lu~t doanh nghi~p, L~t ChUng
khoan, cac van ban phap lu~t cac nghi diM va cac thong tu huang d§n lien quan. Lu~t va cac van ban
du6i lu~t trong linh VlJcchUng khoan cling dang trong qua trinh hoan thi~n, do d6 bM ky S\I thay d6i
v€ m?t chinh sach nao xay ra se it nhi€u aMhuang d€n ho~t dQng quan tn, kinh doanh cua Cong ty.
M?t khac, rui ro nay cling xuat hi~n khi cac cong ty chUng khoan khong tuan thu nghiem ng?t cac quy
dinh phap' lu~t, th\Ic hi~n cac giao dich khong duQ'c cho phep cua phap lu~t dfin d€n nhUng t6n that
n?ng n€ va t6n h~ uy tin cua chinh minh.
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NHiJ'NG NGUOI CHJU TRAcR NH.u::M C \, H DOl VOl NOI DUNG BAN cAo
B~CH

1 T&chile phat hanh

Ba: Pham Minh Huang

Ba: Hoang Thuy Nga

Ba: Nguyen Ha Ninh

I
I

Chirc vu: Chu tich H Iid6ng quan tri kiem T6ng giam d6c

Chirc vu: T~Ong ba )ki~rn soat

Chirc vu: Ke toan tm" g

Cling toi dam bao rang cac thong tin va s6 lieu trong B' , cao bach nay la chinh xac, trung thirc va
c kSt chiu trach nhiem v~ tinh trung thuc, chinh xac c' ~ nhtrng thong tin va s6 li~u nay phil hop
v ithuc tS rna cluing toi duoc biSt, hoac da di~u tra, thu th. ~ hlQt each hop ly.

C ling toi co th~ c~p nhat hoac sua d6i ban cao bach nay '[ong qua trinh phat hanh clnrng quyen d~
d I bao dung cac quy dinh duqc ban hanh. B~tky S\l' c~p I ~t b6 sung nao se duQ'ccong b6 thong tin
t:;t Sa Giao dich ChUng khoan.

T&chu-c bao Hinh phat himh, T&chU-c.ttt vin
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III. cAc KHA.I NI$M

Chu-ng quyen co bao dam (sau day goi t~t hi chimg quyen) lei hop d6ng giira nha d~u til va t6
chirc phat hanh chirng quyen diroc dinh nghia thea khoan 1 Di~u 1 Nghi dinh s6 601201SIND­
CP ngay 26/06/2015 cua Chinh phu sua d6i, b6 sung mot s6 diSu cua Nghi dinh s6
58/2012IND-CP ngay 20/07/2012 cua Chinh phu quy dinh chi ti~t va lnrong dfuI thi hanh m9t
s6 diSu cua Luat Chung khoan va Luat sua d6i, b6 sung mot s6 di8u cua Luat Chung khoan

I , (sau day goi tit la Nghi dinh s6 60/20151ND-CP).

Chung khoan co so la chirng khoan duoc su dung lam tai san co so cua chtrng quyen.

T6 chirc phat hanh cbtmg khoan co sa lei t6 chirc phat hanh chimg khoan lam tai san co sa
cua chUng quySn.

TA chuc phat hanh chung quy~n (sau day gQi t~t la t6 chuc phat hanh) Ut cong ty chUng
khoan phat hanh chUng quy~n.

Ngan hang IU'U kY la ngan hang th1,lChi~n vi~c lUllky, giam sat tai san do t6 chuc pMt hfmh
chUng quy~n ky quy dS bao dam thanh toan cho cac chUng quy€n da phat hfmh va khong phai
lei nguai co lien quan cua t6 chuc phM hfmh thea quy dinh eua phap l~t chUng khoan

Nglf01 sa hfru chung quy~n la nha d~u til sa hfru chUng quySn, d6ng thai la chu ng co bao
dam m9t ph~n cUat6 chuc phat hfmh va khong phai 1a t6 chuc phM hanh chUng quy8n.

Ch1i'ng quy~n ki~u chau Au la chUng quy~n rna ngum sa hfru chUng quySn chi dugc thvc
hi~n quy~n t:;tingay dao h:;tn.

Gia thl}.'Chi~n hi muc gia rna ngum so hG'UchUng quy~n 00 quy~n rnua (d6i v6i chl.Yflgquy~n
mua) chUng khoan co sa (c6 phi~u) cho t6 chuc phat hfmh, ho~c dugc t6 chuc pMt hanh dUng
d~ xac dinh khoan thanh toan cho ngum so hfru chUng quy~n.

Ty l~ chuy~n dM cho bi6t s6 luqng chUng qUYSnc~ co dS quy d6i thfmh m9t dan vi chUng
khoan co sa.
Ngay dao h~n 1angay cu6i cUngrna ngum so hfru chUng quy~n duQ'cth1,lchi~n chUng quySn.

ChUng quy~n dang IU'U hanh la chUng quy~n chua dao h:;tnva dang duQ'Cn~m giu bai nguai
so hfru chUng quy~n.

ChUng quy~n chlfa IU'U hanh 1a chUng quy~n da phM hfmh nhrmg chua duQ'c so hfru bffi nha
d~u til.ChUng quy~n chua lUll hanh dugc lUll ky tren tai khoan cua t6 chuc phM hfmh

ChUng quy~n co Hii (ITM) la chUng quySn mua co gia th1,lchi~n (c.hi s6 th1,lchi~n) thAphan
gia (chi s6) eua chUng khoan co so

ChUng quy~n l~ (OTM) la chUng quy~n roua co gia th\Ic hi~n cao han gia cUa chUng khoan
co sa
Chu-ng quy~n hoa van (ATM) la chUng quy~n mua co gia thvc hi~n b~ng gia cUa chung
khoan co so

Vi th~ rna chUng quy~n cua t6 chuc phat hfmh bao g6m tAtca cac chUng quy~n dang lUllhanh
chua duQ'cthvc hi~n

Vi th~ phong ngira riti ro If thuy~t la vi thS dugc tinh toan can cu tren phuang an phOng
ngira rui ro da dUQ'ct6 chuc pMt hanh neu trong Ban d.o b:;tch.
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Vi th~ phong ngira riii ro th\fc t~ la vi th6 diroc ti toan din cir tren vi th6 thirc t6 co trong
tai khoan phong ngira ~i ro cua t6 chirc phat, hanh. I ' r

Delta la gia tri thay d6i cua gia chimg quyen img v',' m9t thay d6i rat nh6 trong gia clnmg
khoan co sa. I

C6ng thtrc:

Muc dQ thay dCii g 'a chUng quy~n
Delta = ...•

Mu.c cIQ tha» d~i gM. .himg khoan CeY so

Oia thanh tean ch~g quYf~ khi thuc hif,n qUyi\Dil~ binh quan gi~ dong ciI~ cua ::h.mg
khoan co S(J trong nam (05) ngay giao dich hen truce Igay dao han, khong bao gom ngay dao
han,

Trang 15



IV. CO HOI DAu TU

1. T6ng quan v~ n~n kinh t~ Vi~t Nam

N~n kinh t~ Vi~t Nam tang tnrong 7,08% trongnam 2018, dat mire cao nheit trong 11 nam qua va
vuot du bao cfing nhu muc W!U cua Chinh phil. Tang tnrong di€n ra tren dien rong a hAuh~t cac linh
vue gom:

1) san IUQ'Ilgnong nghiep cai thien (+3,8% so voi cung ky so voi 2,9% trong nam 2017);

2) rna rong san xueit manh me (+13,0% so voi 14,4% trong nam 2017) mac du chu nghia bao h41
thuong mai quoc t~ gia tang;

3) nganh xay dung tiep tuc tang tnrong (9,2% so voi 8,7% trong 2017);

4) chi tieu tieu dung a mire cao (linh vue ban le va ban buon tang 8,5% so voi 8,4% trong nam 2017)
nho thu nh~p nguoi dan cai thien cung V011~ phat a rmrc nrong d6i thap.

Chi co nganh khai khoang ghi nhan rmrc tang truong am (-3,1% so voi cung ky) do san hrong dAukhf
tiSp tuc giam nhung giam it han muc giam 7,1% trong nam 2017.

Bang 4: Tang trll'iYng tich c,!c iYhiu h~t cac nhom ngaob trong nam 2018

Tang truiYng kinh te 7,4 7,1 7,0 7,1
-.-.----~.- --,.__ ....._-
Nong nghiep 4,1 3,9 3,7 3,8

.-----
Khai khoang 3,7 (0,1) (2,0) (3,1)

San xuat cong nghi~p 12,8 12,4 12,7 13,0

X8.y dl,l'ng 5,5 7,4 8,5 9,2

Ban 113 8,9 8,9 8,5 8,5

V.;tn tai 7,3 7,6 7,5 7,9

Luu tru & an uong 6,9 7,0 5,9 6,8

Djch 'v\l. tai chinh 7,2 7,6 7,9 8,2

(Ngu6n: VNDIRECT)

Nam 2018, CPl bioh quan dlilt3,5% va l~ pMt 15i Ia 1,5%, theiphon dv bao cila chung toi va xeipxi
muc nam 2017. Di~m khac bi~t chil ySu so vai nam ngoai la dong gop eua l~ phat gia ~h1,Icphfun va
nhien Ii~u tang len trong ehi s6 CPl, trong khi nam 2017, di~u chinh gia hang hoa & dich V\l eong
dong gop Y2vao muc tang cua l~ phat chung. M~c du xay ra nhfh'lg quan ng~ v~ vi~c gia thvc phAm
va nhien li~u tang len trong nam 2018, nhung di~u nay dff duQ'ch~ chS nher sv ean thi~p cila Chinh
phu nhfun giam tac dQng ill sv gia tang gia cae lo~ hang hoa nay len l~m phat. Thong qua vi~c trich
l~p va su d\lllg quy binh 6n gia xk1ngdAuva tri hoan tang gia di~n cung nhu thuS moi truang, Chfnh
phu da duy tri ty l~ l~m phat & muc duai 4,0% trong nam 2018. Them VaGdo, nhiing n6 l\!,e eua
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Chinh phu cling diroc h6 tro boi dot oi~u chinh manh cua gi dau th6 vim Q4/2018, khiSn cho ky
phat giam di dang k~.

thach thuc tiI thS gioi nhung lang

2. Th] truimg tai chinh Vi~t Nam va CO' hQi d~u ttr

chirng khoan co the se tiep 06i dien voi thir thach
kinh tS toan cau dang a giai dean bac hoa cua chu Icy

ca nhtrng S\Ikien "thien nga den" va
I tnrong,

"Thien nga den" v6n kh6ng duoc
toan cau vao thang 2. Cong huong
ganh nang tam Iy Ian d6i v61 thi

voi trien vong n~n kinh tS thS gioi.
truang kinh tS hay cu6i chu ky gia

ck tieu C\ICtlr r~t nhi~u d~g S\Iki~n
Ian·d§.n va ca phan trng thai qua cua
s\}'ki~n dia chinh tri nam 2019.

thuong mai gitra My - Trung co th~ xem la mot su
nam 2017, va da khoi dau cho mQt Ian song ban thao
tang lai su~t cua FED, chien tranh thirong mai tro

toan c§.uva da phk nao thay obi goc nhin cua nha d§.u
toi, di~u nay cho th~y trong ·giai do~ cu6i chu ky

TICK, tam ly thi tfUang r~t nh~y cam voi nhUng Cll
nga den". Nha dau tu nen chufuI bi cho nhUng biSn

truoc b~t Icy thong tin b~t lQ'inao illn~n kinh tS hay

PIE cua clla tm tfUang co th~ ti~p t\lC S\lt giam do
+~,.,;""h- LN cua cac DN co th~phan nao h6 trQ'chi s6.

'-'U'.LUt:. toi cho rling PIE eua VNINDEX co thS se g~p
ti~n kh6i ngo~i co th~ tiSp t\lC rut ra tlr cac thi truang
khft nang FED tiep t\].c nang lai su~t va

su~t trai phiSu cua Vi~t Nam co thS tang len nam 2019,
chu sa huu len.

Hinh 2: PIE eua VNINDEX va lQi suit CP 2012 - 2018

ap l\}'c giam trong nam 2019 do:
. nbi va tim den cac tm san an toan
vQng kinh tS toan cau x~u di.

I khong dang k~, cling se lam tang chi

25 14

12

10

8

6

4

2

o

20

15

10

5

2015

-- PIE VNINDEX (Trai) 5 nam (% - Alai)

(Ngu6n: Bloomberg)
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Hinh 3: M&i nrong quan gifra PIE ella VNINDEX va lQi su§t TPCP 5 nam ella Vi~t Nam

23

(l) 19

~ 1.7
~ 15

21 j -- ..."+. ,-..

1··--· ~,..~~~!-.,-;----- ._-- ...
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I .... :~~~.-.~{~~!"~{-;~--
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'1_ ......-/--- - - -_ .._._ .. _ .._-,_ .. --...~.! : ---'\to ........ .. ..

LQi,su§tya P./£_.__ .. .__ __ _ - . :.::::~-,~~.. ,_
I hi~ntal "-
1---- _.-- -- - ,'" -"-- -"--- .--- . ----- ------- ---- -- .. -

'<0
(f) 13:c
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w
il:: 9

7
5 L _ ----_._. __ .._----
2% 4% 6% 8% 10%

LQ'isuatTPCP Vi$t Nam 5 narn

12% 14%

(Nguon: Bloomberg, VNDJRECT)

Tai thoi diSm 28112/2018, VNINDEX dang giao dich a PIE tnrot 15,5x (a rmrc thftp hon 29,4% so
voi mire PIE khi thi tnrong dat dinh 1,200 trong thang 4), dinh gia a rmrc nrong d6i re khi xet d~n
rmrc tang loi nhu~ du kien 25% cho cac DN tren HOSE (theo thong ke du bao cua Bloomberg).

Loi nhuan cua cac doanh nghiep trong ra chi s6 VNIDNEX diroc du bao se tang tnrong cham 1~
trong nam 2019, nhung vftn duoc eho la se a mire 16,4% (theo Bloomberg) va khien VNIDNEX dang
giao dich a rmrc gia rftt hop 1y xet thea h~ s6 PEG.

Hinh 4: PIE va PEG clla Vi~t Nam va cae TTCK khu v\fc

24,Ox

22,Ox

20,Ox

18,Ox -

16,Ox -

14,Ox

12,Ox
10,Ox ..

.....~ --··-----3-;49x--------~·------·----- ..~-- _-_ ... , ---- - 4,Ox
3,5x
3,Ox
2,5x
2,Ox
1,5x
1,Ox
O,5x
O,Ox

India Indonesia Malaysia Philippines Vietnam Thailand China

.. PIE tmQ't (Trai) -+-PEG (Phai)

(Ngu6n: Bloomberg)

Nhin chung, chUng toi ky v<;mg.PIE eua thi truOng co th8 giam 5% v6 muc 14,7x, kern vcYimuc tang
16,4% cua lqi nhu?n eac DN niem y~t dua d~n d\I bao tang tNang khoang 11% eua chi s6
VNINDEX, tuong tcng vcYirnue 990 diSrn vao cu6i nam 2019. Dil v~y, chi s6 hoan toan co th~ vuqt
qua m6c nay trong nua dftu 2019 nha nhUng tin ruc kha quan co th~ duqc dua ra v6 sv xu6ng thang
eua chi~n tranh thuong m?i hay chinh sach tm khoa rn:a rQng eua Trung Qu6e nhung sv l~c quan co
th~ khong duqc keo deli sang 6 thang cu6i nam do khit nang n6n kinh t~ ti~p t\lC ch?m 191 a My, va
dIng co thS 1aa Trung Qu6e _ .
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3. CO'hQi dftu to' vao clnrng quyen co dam bao

• Tj' su§t sinh lQi cao: Chung quyen c6 bao dam c6 don ~y cao nen gill.bien de>ngmanh thea
gia chirng khoan co sa. Nha dc1uttr c6 thS thu duoc Ioi ] uan 1611illviec nhan dinh dung xu
huang cua gift chirng khoan ca.

Vi d\l:,Ng~y 21;0212018, VNDIRECT cha~ ban chim~ qu ~~ mua (~a ch~ng~uyen ~YZ VND)
du tren co phieu XYZ (XYZ) Val mire gia 15.000 dongle ung quyen. Gia hien tai cua XYZ la

.. ? ? I.. "I

20 .000 dong, ty l~ chuyen doi 1:1 va gill.thuc hien 200 .. 00 dong. Nha dau tu (NDT) A mua
1. 00 chtrng quyen chungquyeu.xYZ.VND. Mire phi ND A phai tra la: 1.000 x 15.000 = 15
tri u d6ng I

Gia sir giftXYZ tang len 250.000 d6ng/cp

S6 lai cua NDT mua chirng quyen chungquycn.Xr" .VND: 1.000 x (250.000 - (200.000 +
15.000) = 35 trieu, ty su~t loi nhuan la 133,3%

N~u NDT ,sir,dl,lllg15 trieu mua c5 phieu XYZ (mu Iduoc 75 ~5 phieu) ~hikhi gill.tang len
250.000 so tien lai la: (250.000 - 200,000) x 75 = 3,' 5 trieu dong, ty suat loi nhuan 25%

, r I"
Nhu i d\l tren gill.co phieu XYZ chi tang 25% nhung NUT ·am gifr chUng quyen mua da sinh Uri
1330;(cho thiyty suitsinh 1m I

• Muc 18 tai da b~ng VOlphi mua chUng quy~n. Nh' dc1utu nfun gifr chUng quyen mua c6
thS thu duQ'c lqi nhu~ 1611khi gill.chUng khOM ccr sa ang gill.nhung chi cmu 16t6i da bfutg
v6i phein phi mua chUng quyen n~u nhu gill.chUng !oan ccr sa giam m~nh khong thea dV
kiSn. Nhu vi d\l tren, n~u gill.XYZ giam ve chi con 10 i .000 d6ng/cp, vai 1.000 chUng quyen
thi NUT chiu 16 t6i da 15 tri~u d6ng trong khi d6 n~u I fun gifr 1.000 c5 phi~u XYZ thi NUT
chiu 1650 tri~u d6ng va c6 thS nhieu han nfra n~u nhu I"aXYZ ti~p wc giam.

• van diu tll th§p so VOlmua chung khoan cO's'{r: N T thay vi phai be ra me>ts6 tien IOndS
mua chUng khoan ccrsa, nha dAutu co th~ mua chUng :uySn v6i muc v6n bo ra chi bfutg me>t
pheinnh0 nhung vAn co th€ huang lqi ill vi~c tang gill. ua chUng khOM ccr sa. Nhu vi dl,lben

.." .. IT" _

tren, nha dau tu co the mua 1.000 chUng quyen mua va. von 15 tri~u dong va van huang lQ'iill
vi~c gill.XYZ tang, thay vi mua 1.000 c5 phiSu XYZ v I.v6n 200 tri~u d6ng.

• Khong giOl h~n tY I~ s{r hfru cua nha diu tlf mrac goai: chfrng quyen co bao dam thanh
toan t~i ngay dao h~ bfing tien m~t do do nha dc1Utu !I uac ngoai c6 th~ tham gia mua chUng
quyen cua nhfrrtg c5 phi€u ail hSt room nuac ngoai.
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V. THONG TIN VE TO CHUC PHAT HANH cmrr«: QUYEN CO BAo DAM

1. Cac thong tin chung v~ tA chuc phat hanh chung quy~n co bao dam

1.1. Gidi thifU vi ta chtic pluit himh clumg quyin co dam bao

Ten C6ng ty
CONG TY CO pHAN CHUNG KHoAN
VNDlRECT

Ten giao dich qu<sct€ VNDlRECT Securities Corporation

Ten vi~t tAt VNDlRECT

Tru sa chinh
S6 1 Nguy~n Thuong Hi~n, Phuong Nguy~n Du,
Quan Hai BelTrung, Tp. Hi NQi

Di~n thoai +84243972 4568

Fax +84 24 3972 4600

Chi nhanh H6 Chi Minh
Toa nha THE 90th PASTEUR, s6 90 Pasteur, Q.1,
Tp. H6 Chi Minh

Chi nhanh Di Nfulg
Phong 7-8-9, tlkg 3, toa nha BUllDien, 155 Nguyen
Van Linh, Tp. Da Nfu1g

Chi nhanh clk ThO'

S6 1, D~i lQLe-nin TP.Vinh, Ngh~ An

T§ng 3 Toa nha STS, s6 lIB Hoa Binh, phirong Tan
An, Quan Ninh Ki~u, Thanh ph6 cAn ThO'

Chi nhanh Vinh

Chi nhanh Quang Ninh

TAng 18 toa nha Becamex Tower, 230 D~i LQBinh
Duong, Phuong Phu Hoa, Thu Dau M9t, Thanh ph6
Binh Duong

S6 29 - 31 Duong 25/4, Phuong H6ng Gai, Tp. H~
Long, Quang Ninh

Chi nhanh Binh Duong

Website www.vndirect.com. \In

Logo VNg)IRECT
""'~Q" ." ,~r;"I[~"

Gi~yCNDKKD
Gi~y chtrng nhan dang ky kinh doanh s6
0103014521 do Sa KIIDT TP. Hi NQi c~p .ngay
07111/2006

Gi~y phep hoat d9ng
k~nhdoanh chUng khoan

S6 22IUBCK-GPHDKD ngay 16/1112006, va cac
Quy~t dinh/Gi~y phep di~u chlnh: s6 307IUBCK-GP
ngay 03/03/2010; s6 344IUBCK-GP ngay
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, 1

Nganh nghi kinh doanh chinh

Moi gioi chung khoan
T\I doanh chirng khoan
Bao lanh phat hanh chirng khoan
Ttr v§.n tai chinh va illv~n d~u tir chimg khoan I
LUll ky chimg khoan I,
Nhan uy thac quan ly tai khoan giao dich chimg kho cua nha dau illca nhan
Moi gioi chirng khoan phai sinh, TI,Idoanh clnrng loan phai sinh va Ttr vk d~u illchirng

khoan phai sinh. l
1.2. Qua trinb hinh thiinh.vaphat triin

VNDIRECT diroc thanh 1~p nam 2006, thea Gi~y hirng nhan dang ky kinh doanh s6
0103014521 do So KFIDT TP.Ha NQi dp ngay 07 11/2006 va Gi~y phep hOl;ltdQng s6
22IUBCK-GPHDKD do Chu tich Uy ban ChUng oan Nha nuac c~p ngay 16 thang 11
nam 2006 v&i v6n di@ul~ ban d~u 1a50 ty d6ng. Tir v 2014 d~n nay, VNDIRECT co.v6n
di€u l~ 1a 1.549,9 tY d6ng. Cac d~u m6c quan tn;mg c'l Cong ty nhu sau:

Nam 2006 Cong ty duQ'ctbanh l~p v&i v6n di€u 1 i 50 1)' d6ng

Dai dien thea phap luat

20108/2010; s6 118/ DC-DBCK ngay 25/12/2012;
s611/GPDC-UBCK ,gay 06/02/2015; s6 14/GPDC­
UBCK ngay 01/06/20,6.

Ba Pham Minh Huon - Chu tich HQi d6ng quan tri
kiem T6ng Giam D6

V6n di€u 1~
2.204.301.690.000 d' ng (Hai nghin hai tram le b6n
cy, ba tram le mot tr'~u, sau tram chin muoi nghln
d6ng)

Nam 2007 Ding v6n di~u l~ len 300 ty d6ng

Cong ty d~u tien tl;liVi~t Nam. cung c ' p giai phap giao dich chUng khoantn;rc
tuy&ntoan di~n

Nam 2008 Dua h~th6ng Call Center va Data Ce ter hOl;ltdQng

Nam 2009 Vuqt qua cUQckhung hoang tai ch' 2008, tich cvc tham gia tm truemg
OTC vai san phfun MBF duQ'cghi nh' 1asang tl;lodQtpha

Niem y~t c6 phi~u tren Sa GDCK Ha NQi (HNX) v&i rna chUng khoan VND
(ngay giao dich d~u tien la 30103/201 )

, , I
Tang von dieu l~ len 999,990 ty VND

I

Nam 2010
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Nam 2011

Nam 2012

Nfun2013

Nam 2014

Nfun 2015

Nfun 2016

LfuI d~u tien VNDlRECT dfuI d~u thi phfuI moi gioi chirng khoan tai san
HNX quy 3/2011

Dat danh hieu "Doanh nghiep co giao dich true tuySll tin c~y nhat" tai tuan
mua sfun tnrc tuyen do Hiep hQiThuong mai dien tir t6 chirc va trao t~g

DUng thir 2 vS thi phfuI m6i gioi tai HNX, dirng tlnr 8 tai HOSE.

Ra m~t dich vu Bloomberg EMSX, cung eftp thanh cong san pham Direct
Market Access cho khach hang t6 chirc. C6 phieu VND dai dien cho nganh
dich vu tai chinh 19tvao r6 c6 phieu HNX30

Phat tri~n manh djch vu quan ly tai khoan va moi gioi nr van.
Tbi phan moi gioi Top 2 HNX, Top 5 HOSE

Tang v6n .di~u l~ len gfuI 1.550 tY d6ng, v6n chu sa hfru xap xi 1.900 tY
d6ng, tra thanh Top 3 cong ty co v6n 16'11nhat tbi truOng chUng khoan

Vuon len vi tri top 2 thi phfuI moi gi&i t~i HNX va gilt vUng vi tri thu 4 thi
phfuI t<;liHOSE. Top 10 C611gty chUng khoan c6 tbi pharr giao dich Trai
phiSu 16'11nhat tren ca 2 san

VNDIRECT dugc Sa Giao dich ChUng khoan Ha NQi vinh danh danh hi~u
01 trong 03 Cong ty chUng khoan thanh vien co dich Vl,l M6i gi&i t6t nhAt
Giai dO<;l112005 - 2015

Ky ni~m 10 nam thanh l~p, VNDIRECT vfrng yang t~i vi tri Top 5 CTCK co
thi phfuI 16'11nhAttren thi truOng vOi cae S\l' ki~n tieu bi~u:

Gifr vfrng tbi phfuI m6i gi6i dUng thu 4 tren san HOSE va dUng thu 2
eren san HNX;

VNDlRECT ky kSt hgp d6ng hgp tac v6i Cong ty chUng khoan Qu6c
t~ CIMB Singapore - MQt trong nhUng CTCK co quy m6 toan du vOi nhi~u
nQi dung nhu: Bfry m:;mhk~t n6i h~ th6ng giao dich tn,rc tuy~n, h6 trg nha
d~:utu ca nhan tren toan du eua CIMB co th~ mua ban chUng khoan Vi~t

Trang 22



Nam 2017

Nam 2018

Nam thong qua c6ng giao dich cua
nhan vien VNDlRECT nang cao kien

va dao tao, hu§n luyen d9i ngfi
va ky nang ...

VNDlRECT va CTCK eIMB (Singapore) d6ng t6 chirc thanh cong Ngay
h9i Doanh nghiep Viet Nam voi quy Ian tai thi tnrong H6ng Kong, nham
dira thi tnrong Vi~t Nam tiSp c~ gfuI voi thi tnrong Chau A Thai Binh
Duong. Ngay h9i co SI,I gop mat cua 1 Doanh nghiep niem ySt Viet Nam va
g§n 40 Quy dAunr trong Khu vue.

Ngay 19/05/2017 VNDlRECT nhan y chirng nh~n dil di~u kien kinh
doanh chirng khoan phai sinh va cc1pdich V1,l bu tnr, thanh toan giao
dich clnrng khoan phai sinh cua Uy B· Chung Khoan Nha Niroc. Trong do
Cong ty duoc phep thuc hien kinh chimg khoan phai sinh sau: (i)Moi
gioi clurng khoan phai sinh, (ii) tv chUng khoan phai sinh (iii) Tu v§n
d~u tu chUng khoan phai sinh

Thang 112018, VND da ky HD hqp san phfun DirectInvest vOi CTCK
Finansia Byrus, Thai Lan. giup cho cac nha dAu tu Thai co th€
giao dich trl,ICtuySn ti;tiVi~t Nam chi phi thip va ti~n IQ'i. Nha dau ill
Thai Lan rit quan tam d~n thi trubng
giao dich trvc tuySn ti;tiVi~t Nam.
nhilng thj trubng trong khu Vl,Ic.

l~t Nam va h9 luon tim co h9i duQ'c
Theii Lan, VND se phat tri€n them

VNDlRECT dUQ'cUBCKNN ccip .
van len 2.204,3 tY d6ng, tra thanb.
thir 3 tren thj trubng. Cong ty tiSp t\,lc
doanh ngan hang s6, va k~t n6i vai
khu Vl,ICthong qua h~ sinh thai rna

chUng nh~ dang ky thay d6i tang
.ty chUng khoan co v6n di€u l~ Ian

dich n€n tang hoi;ttd9ng kinh
thj truOng khach hang ccinhan trong
API.
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B CAOBACH
C A NG TY CO PHAN CHUNG ~oAN VNDIRECT

1.3 1. D{li It~i dangcJ ilOng

D~ ,hQid6~g c6 dong ba,o g6m t~t ca cac c6 dong co quye I bieu quyet, la co quan co tham
q~ en q~yet dinh cao ~at ~ua Cong ty thea Luat Doanh ng i~p va DiSu l~ Cong ty. DfiiiHoi
Do g Co dong co quyen bau, mien nhiem va bai nhiem th· vien Hoi d6ng Quan tri, Ban
Ki m soat theo cac quy dinh cu thS trong Di~u l~ Cong ty. I
1. .2. H~i dangqulin trl

H i ,d6ng Quan tri quyet dinh hoat dQng kinh doanh, co to'; quyen quyet dinh, thirc hien cac
q en va nghia vu cua Cong ty, ngoai tnr nhtrng vk dS th QCthftm quyen cua Dai hQi d6ng
C dong" HQi d6ng Quan tri co quyen b6 nhiem, mi~n nJli~m, each chirc T6ng Giim d6c.
Q ySn va nghia vu cua HQi d6ng Quan tri duqc quy dinh I \l thS tfiiiDiSu l~ cua Cong ty. Co
Cr.. HDQT clla Cong ty nhu sau:

Ba PhfiiillMinh Huang Chu ti h HDQT

ang Pekka Mikael Nastamo Thanh [vien HDQT

ang Vii.HiSri Thanl Ivien HDQT

ang Ph~ Le Nh~t Quang Thanl vien HDQT
I

ang Nguy~n Hoang Giang

.3.3. Ban kiJm sodt
an KiSm soat co quySn giim sat HQi d6ng Quan Tri, T !ng Giam d6c trong vi~c diSu hanh,
uan ly ,Cong ty; chiu trach nhi~m truac phap lu~t va D~i PQi d6ng,c6 dong v€ vi~c thl,l'chi~~
ac quyen va ngrua V\l eua minh. Ban kiem s02itcua clla "ong ty gom 03 thanh vien va co co

~unhu sau:

Ba Hoang Thuy Nga

Ba Huynh Thanh Binh Minh

Ba Nguy~n Thi Minh Hfiinh

1.3.4. Ban diJu hanh

Ban Di~u hanh cua Cong ty bao g6m 04 (b6n) ngum. bng do co 01 T6ng Giim dbc va 03
Can bQ quan lY.T6ng Giam d6c quy@tdinh cac vk dS lien quan d~n ho~t dQng ldnh doanh
clia Cong ty, chiu traeh nhi~m truac HDQT vS vi~c th Ic hi~n cac quySn va nhi~m V\l duQ'C

glao.

Ba PhfiiillMinh Huang Igiim d6c

Ba VCiNam Huang ~d6c tM crunh
____________ ,__ --li-- _

Gi' I d6c chi nhinh H6 Chi Minh
Ij!--~------------------ang Le Anh Tuk
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BANCAoBACH
CONGTY CO PHAN CmJNG KHOAN VND~CT.-.mliiAi!ISiiWUe-===========----------------------Ba Nguyen Ha Ninh K~toan tnrong

1.3.5. KiJm todn nvi hV
R(l phan kiem toan ni;>ibi;>Ia dan vi true thuoc HQi d6ng quan trio BQ phan ki~m toan nQi bi;>
eo trach nhiem:

- Danh gia di;>cl~p v~ sir phil hop va tuan thu die chinh sach phap luat, Dieu 1~,cac
quyet dinh cua Dai hi;>id6ng c6 dong, Hoi d6ng quan tri;

- Danh gia viec tuan thu cua hoat dong kinh doanh d5i voi cac chinh sach va quy
trinh noi bi;>;
Tham rmru thiet l~p cac chinh sach va quy trinh nQibQ;

- Danh gia viec tuan thu cac quy dinh phap lu~t, kiem scat cac bien phap dam bao
an toan tai san;

- Danh gia ki~m toan nQi bQthong qua.thong tin tai chinh va qua trinh kinh doanh;
- B3.nh gia quy trinh xac dinh, dcinhgia va quan 1;' rui fOkinh doanh;
- B3.nh gia hi~u qua Cllacac hOC;l.tdi;>ng;
- B3.nh gia vi~c tuin thu cac cam kSt trong hqp d6ng;
- Th\Ic hi~n kiSm soat h~ th5ng cong ngh~ thong tin;
- BiSu tra cac vi phC;l.Illtrong nQi bi;>Cong ty.

1.3.6. Cae kh6i kinh doanh va v{inhanh

1.3.6.1. Kh6i djch V(l chkng khoan

• Khach hang cao c~p va t6 chuc
- Phong khach hang cao dp lam nhi~m V\l cung dp cac dich V\l, san phb tm

chinh ehuyen bi~t dl,Iatren nhu du ella khach hang cao dp; h6 tr9' thl,l'chi~n cae
giao dich 160, giao dieh nQibQ, cong b5 thong tin cho khaeh hang; h6 tr9' cac giao
dich mua ban sap nh~p doanh nghi~p (M&A) cho cac khach hang doanh nghi~pl
khach hang ca nM.n 160; h6 tr9' k€t n5i cac dich V\l thi truemg v5n nhll tu v~n
niem y~t, huy dQng v5n tu thi truang chUng khoan cho khach hang doanh nghi~p
va cung dp thong tin v~ bi~n dQng tbi truang tm chinh, doanh nghi~p theo yeu
du cua khach hang hoij,c k~t n5i khaeh hang gij,p gO'ti~p xuc vai doanh nghi~p
niem ySt...

- Phong khach hang t6 chuc lam nhi~m V\l cung c~p cac dich Vl,l, san ph~m tm
chinh chuyen bi~t dl,l'atren nhu du cua khach hang Ia cac t6 chue doanh nghi~p
c6 phk, doanh nghi~p nha nuac, cac quy dAutu; b6 tr9' thvc hi~n cac giao dich
1611, giao dich nQi bQ, cong b5 thong tin cho khach hang; he; trq cac giao dich mua
ban sap nh~p doanh nghi~p (M&A) cho cac khach hang doanh nghi~p/ khach
hang c6 dong 160; h6 tr9' k~t n5i cac dich V\l thi truang ,,5n nhu tIT vh niem ySt,
huy di;>ngv5n ill thi truang chUng khoan cho khach hang doanh nghi~p; cung dp
thong tin vS bi~n di;>ngthi truang tai chinh, doanh nghi~p thea yeu cAucua khaeh
hang hoij,c kSt n5i khach hang gij,p gO'tiSp xuc v6i doanh nghi~p niem yk .. va
tham gia cac cUQch9P vai ban lanh d<;l.ocua khach hang dQanh nghi~p thea dinh
leY hang quy, hang nam dS trinh bay k~ hOC;l.ch,triSn v9ng dAu tIT tai chinh thea lQ
trinh ngiin hC;l.ll & dai hC;l.ll.

• Khach hang dQc l~p

,.
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• Khach hang tb chirc mroc ngoai
• Moi gioi:

_ VNDlRECT co tbng cong 35 phong moi gioi, voi s6 hrong nhan vien moi gioi
gk 800 ngiroi. Viec phat tri~n manh s6 hron] nhan vien moi gioi di kern voi
ehinh sach kiem scat chat che nam trong k~ ho ch dai h911cua VND IRECT nham
mang lai ch§.t hrong phuc vu cho cac d6i nrc g khach hang la tb chirc, ca nhan
trong va ngoai mroc.

1.3.6.2. Khai Tht truang van
• Ngan hang d&utu I .

Kh6i Ngan hang d&utu: co nhiern vu cung cftp 'san pham dich vu eho khach hang
cuaVNDIRECT nhir: Th! tnrong v6n c6 ph&n CM); Thi tnrong v6n no (DCM);
Mua ban sap nhap (M&A) va tu v§.ntai chinh oanh nghiep,

• Ho?t dQng d&utu

bm 2 mang ehinh:
_ Dich V\l d&utu lam nhi~m V\l cung c&pdieh . lien quan d~n giao dich e6 phiSu

th~~ ~ae y~u c~u phu hQ'P,.cu,akhaeh ,han~ v~lcu~g c&pdieh ~ h~ trq m;_m tr911g
thaI Ian ho?c ban tr911gthai Ion cho cae ca nh . va doanh nghl~p co nhu cau.

_ Tv doanh co nhi~rn V\l xay d\Illg dQi ngii ki, doanh chUng khoan co kha nang
giao dich dern l<;1ilqi nhu?n eho Cong ty va ach hang khi tham gia tbi truOng tai
ehinh; Xay d\Illg va quan ly danh m\le tl,T do I eho Cong ty va Cung cftp dieh V\l
quan ly danh m\le uy thae eho khach hang eu 'VNDIRECT.

• Tai ehinh du true
_ Tai ehinh cAutrue larn nhi~m V\l nghien e' phat tri€n va cung c§.pdieh V\l cae

10<;lichUng khoan phai sinh, cae san phfun c& true lien quan dSn chUng khoan.

1.3.6.3. Khai quan trt rul ro I

I

_ BQ ph?li ehiu trach nhi~rn x§y d\Illg ehinh ,ach va rno hinh quan tri rui ro bao
gbm: rlii ro thi truOng (bi~n dong Uiisu§.t,gi e6 phiSu), rlii ro thanh khoan, rlii ro
tuan thu trong kinh doanh, rill ro kinh do ; Ra d~ ba.i thong tin thu th?P, t6
chue, xu ly du li~u; ThiSt l~p h~ th6ng bao ~aorlii ro eho m\lC dich di~u hanh va
phan tich kinh doanh.

1.3.6.4. Khai congngh~ I
_ Kh6i cong ngh~ chiu tnich nhi~m xay d. g va quan ly Hl,l tkg h~ th6ng; H~

th6ng BO; H~ th6ng giao dich online; H~ th :~g cbng thong tin; H~ th6ng ph\lc V\l
moi giai giao dich; CRM; Kh6i Cong ngh. dbng' thm tham gia cong tac nghien
CUuva phat tri€n san phfun mm.

1.3.6.5. Khai phdn tich
Tham gia xay d\IDg rna hinh ch&m di m rlii ro danh rn\lC co phiSu t<:1i

X
V~DdIRECT; h~ d anh 'hi~ , , d Il'A h~ , h ' VNDIRECT_ ay \Illg quan ~ 0 ng ~p va co so l~Up an tic eua .;

_ Xay d\IUg va ph<ittri~n cae san phfun dieh ,~ eua Kh6i Phan tieh eho Kh6i Moi
giOi, Khaeh hang ca nhan va khach hang eh en luqe eua VNDIRECT;
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- Ph6i h9'P voi cac bQ phan kinh doanh dS xay dung kenh phan ph6i san pham cua
bQphan phan tich dam bao minh bach va cong bang;

- H6 trc thuc hien hoat dQng dira khach hang di tham, tim hieu va phong v§n -lanh
dao doanh nghiep;

- H6 tro t6 chirc thuc hien tham dinh die khoan diu tu theo yeu du cua Ban di~u
hanh;

- H6 tro Trung tarn Dao tao phat trien tri thirc dAutu chrmg khoan eho can bQnhan
vien VNDIRECT;

- Tham rmru cho ban Giam d6c d~ xuat, dinh huong cac chien hroc phil h9'P va xay
dung cac san pham moi cho khach hang.

1.3.6.6. Kh6i dick V{l va vQ.nhank

• Dich vu khach hang: .
- Xay dung va thirc hien cac quy trinh nghiep vu nlnr rna tai khoan, dong tai khoan,

thay d6i thong tin, .cmd~t san phfun dich V\l; Xay d\ffig va thvc hi~n quy trinh tiSp
nh~ va xir Iy th~c m~c khach hang; Xay dlJIlg va thvc hi~n quy trinh illv~n, cung
c~p san phfun dich V\l cho khach hang; Thvc hi~n va h6 trq xac thl,Ic chi! ky khach
hang; Xay dgng hinh anh dich V\l khach hang hoan haa: T~ tam, tri thuc, tin c~y;
Xay d\l1lgva thl,IChi~n tri€n khai I~yphiSu NPS khach hang qua cac kenh: t~ san,
qua t6ng dai (Danh gia muc dQ hai long khach hang vS cac tnii nghi~m t~i
VNDlRECT); Xay dlJIlg hinh anh khong gian ban lam vi~c chuyen nghi~p; Xay
d\l1lg& thl,Ichi~n cac chuang trinh chinh sach cham soc khach hing, cac chuang
trinh thuc dAy kinh doanh; T6 chue cae khoa dao t~o kiSn thuc eho khaeh hang
dinh ky; Thvc hi~n cac cUQcnghien cUu, khao sat mue dQhai long.vS ch~t luqng
dich V\l; Thl,Ic hi~n eac chuang trinh tri an, cham soc khaeh hang; Xay d\l1lg quy
trinh tiSp nb?n va xir ly phan h6i khach hang.

• Nghi~p V\l
- Kh6i nghi~p Vl,l giao dich (BO) la kh6i kS toan giao dich va kiSm soat nghi~p V\l.

BQ ph~ co trach nhi~m h~eh toan cae·giao dieh eua Cong ty va eua khaeh hang
tren M th6ng, thl,IChi~n cac nghi~p V\l thanh toan tiSn, lUll ky ch(mg khoan, giao
dich l~nh t~i san, quan ly san phfun tm chinh, quan Iy co chS kinh doanh, quan ly
lUll tm h6 so. D6ng thai xay d\l1lg san phfun m6i lien quan dSn nghi~p V\l giao
dieh tiSn va chUng khoan; Quan Iy va eai tien cae quy trinh v~ hanh eua kh6i
Nghi~p V\l; ThiSt l~p tieu ehuin dieh V\l (SLA) cho cae san phfun va d!ch V\l cua
kh6i Nghi~p V\l va v~ hinh cac nghi~p V\l thea dUng quy trinh va SLA. Ngoai ra,
bQph~ can tharn gia xay dvng h~ th6ng core lien quan dSn kh6i Nghi~p V\l.

- H~ th6ng @DIRECT cua Cong ty d1it1,r dQng hoa r~t nhiSu cong do~ h~ch toan
giao djch, gifun thiSu cac can thi~p thu eong giup qui trinh kiSm soat duqe cai d~t
tl,IdQtlg va khong t6n nhi~u nhan Ive. Hi~n bQph~ BO vOi qui mo s6 nguai c6
dinh, du ngu6n Ivc thvc hi~n cac nghi~p V\l giao dich h6 trq va kiem soat cho toan
bQ h~ th6ng cua VNDlRECT neu co tang truang trong nhtrng nam toi Kh6i
nghi~p V\l BO co trach nhi~m kiem soat chi phi va giam chi phi cho mQt giao
dich.

• Phat triSn san phfun:
- ~ghien eUu va khao sat nhu cAukhach hang, phan lo~i khaeh hang sir d\lng san

ph&rn va dieh V\l; Nghien CUucae san ph§.m va rna hinh thinh cong eua nu6e
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ng~ai; Theo doi va C?P nhat thuong xuyen tho g tin cua d6i thu canh tranh; £)6
xuat Mo hinh kinh doanh moi nhieu tiem nang; Xay dung Chinh sach san pham
phil hop kich thich giao dich cua khach han I; B~ xu~t va quan ly Product
Ro~dmap ,va Release Plan; Xay dung Be bill ki: doanh va quan ly Backlog san
pham; Phoi hop cung cap, quang ba san pham; arm gia k~t qua kinh doanh cua
tirng dIJ an va san phfu:nCong nghe. I

• Quan ly ehftt hrong dich vu va thuc d:iy ban
- He; tro cac phong tang doanh s6 thong qua tan Is6 hrong moi gioi chuan va ehftt

luong; I
- Giup nrng ca nhan dinh huang nghe nghiep ling voi sa tnrong cua minh tai

VNDIRE CT; , . I '
- Tang doanh so, tang eao nang luc, ky nang va t thirc lam viec cua moi gioi tai

VNDlRECT;
- Tang doanh s6 thong qua t6 chirc cac chuang tr fob thi dua thue d~y ban;
- Bao t~o phat tri~n ngu5n nhan Ive Moi giai ch t luqng eao thong qua PhOng giao

dich, kh6i h6 trQ' kinh doanh II

• Marketing va quan h~ khach hang:
Quan ly nh?il di~n thuang hi~u;
£)6 xuftt ho~ch dinh chi~n lugc va ngful sach ho .t d(>ngh6 trg sales & marketing;
Tham gia t6 ehuc triSn khai cac ho~t d(>ngtru ISn thong n(>ib(>theo dinh huang
eu~ Cong ty ph~m vi toan qu6c; I,
Kiem duy~t n(>idung, hinh anh cua cac ho~t d: g truyen thong n(>ib(>;

_ C?P nh?t quan ly thong tin gi6'i thi~u Cong ty: I iai thi~u chung phong ban, cO'cftu
san phk dich VlJ·

• Quan tri ngu5n nhan Ivc:
Xay d\II1g,c~p nh~t cac n(>iquy lao d(>ng;qu !ch~, cO'ch~·luang thuang; cac eh~
d(>ph~c 19i; tuy~n dl,lIlg;danh gia dinh ~ . . . I '

_ L~p ke ho~ch head count va xay dvng ke ho~c tuyen d\lng hang nam;
_ Trung tfun dich V\l quan M lao d(>ng:nh?il Ihan h5i, tam sv, mong mu6n, d.c

m\lc tieu lam vi~c clla nhan s\!;
Thvc hi~n d.c ch6 d(>chi tra luang, phuc l¢ c I 0 ngum ,lao d(>ng;

_ Quan ly dft li~u: Quan ly, luu trfr va c~p nh?t 'fr li~u, ho So' nguai lao d(>ng;
_ Xay dvng, bao v~, truy6n thong, gift gin van loava cac gia tri c6t 15icua Cong ty.

• £)ao t~o: Ah' b~ , h' I ~ nhi~ 'b" h" kh_ Tham gia xay dvng, to c uc Q may, c uc ang ttm V\l cac Q p~, ung
nang Ivc c6t Wi Clla t6 chuc; ,
Khao sat nhu du dao t~o toan M thfmg, h6 ~g lam vi~c vai cac b(>ph?il de xac
dinh nhu du va l~p k6 ho~ch ngan sach dao I~Ohang nam; "

_ Quan ly luu trft h5 So' till li~u lien quan d~n c ng tac dao t~o.

• Hanh chinh: I
_ Xay dvng cac quy dinh van phong; Quan I luu tm h5 sa phap ly; Quan ly cong

C\l dvng C\l, thi6t bi van phong; In fLu tai I ~u sir d\lllg cho ho~t d(>ngn(>i'b(>va
dich V\l khaeh hang; KiSm soat chi phi, I? I bao cao dinh ky va quan ly sir d\lIlg
cac tai nguyen ch~g ~ua v:m phon~~ V?ilIChU~S~thu ~in, hang h~a n(>i~(>c~~
van phong, cac chi nhauh va ra ngoru; Tr 'g tn van phong thea cac S\1 kittn nQl
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bQ, L~, t~t; Quan 1y dQi ngii tap vu; Quan h~ voi cac eo quan chu quan, dan vi

quan 1y toa nha;
_ Kiem soat ral vao, M thong an ninh cua toa nha; Quan 1y dQi bao v~; T6 clnrc

cong tac PCCC; Quan ly tai san, thiet bi luan chuyen ra! vao toa nha; U6i ngoai
co quan chuc nang: cong an khu V\fC, tr~t ttr via he, giao thong cong chinh ... ;

_ Cong tac 1~ tan va ti~p don khach nQi bQ va khach hang cua Cong ty tai van
phong, cac sir kien ngoai giao Cong ty voi cac co quan hfru quan; Cong tac h6 tro
nguoi di cong tac; Tnrc t6ng dai di~n thoai, diSu ph6i xe Cong ty, quan ly/ d~t
phong hop; Thtr ky cho Ban lanh dao; Dich vu h~u d.n Sl,f ki~n nQibQ;

_ T6 chuc quy trinh mua s~m; Thl,IC hi~n mua s~m; Quan 1)' kho va bao du6ng diM
Icy; Quan 1)' Tai san; ThiSt l~p va duy tri m6i quan h~ vai cac NCC;

- L~p kS ho~ch dinh ky, thl,Ichi~n, giitm sat chi phi, bao tri, bao duOng, sua chua
nho.

1.4. Danh slich cJ dong cua Cong ty

Danh sach c8 dong nim gift tit 5% tn)' len van c8 phin eua Cong ty

Bang 5: Danh sach c8 dong nim til' tren 5% van c8 phin t~i tbOi diSm 31103/2019

Congty S6 1, Nguy€n Thm;mg

1
TNHHMTV

0101398161
HiSn, phuOng Nguy€n

Tai chinh Du, Qu~ Hai Ba Trung,
56.188.354 25,49%

LP.A HaNQi

Pyn Elite
Fund C/O Pyn Rahastoyhtio,

2 CA5604 PL 139 00101, Helsinki, 20.589.050 9,34%
(Non- Finland
DeIYS)

Vietnam S6 603, 72-74 Ph6

3 Investments CS9396 Nguy€n Thi Minh Khai,
11.108.501

Fund Toa nha Centec Tower, 5,04%

Qu~ 3, Tp. Ho ChiMinh

T8ng cQng 63.854.301 42,29

Danh sach cAdong sang l,p

~eo_ qUI di~ ~ua Lu~t D?anh n,ghi~p, tinh dS thai diSm hi~n t~i, c6 phiSu eua c6 dong sang
l~p da het thaI glan h~n che chuyen nhm;mg.
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1.41. Danh stieh nhimg ciing ry me va ctmg ry COlt cua ta I hue phiit himh

: ng :ong ty ~ til C~(r< .~bat hanh dang nAn:! giir quyen ! iem soat hoac c6 pruln chi phoi
g cong ty Ham quyen kiem soat hoac co phan chi ph6i d: ivoi t6 chirc phat hanh: '

1.4 2. Ciing ty me cua VNDIRECT .

Kh ng c6

Cdc Cimg (y ma VNDIRECT nam giif quy;n kiim s at hoije chi ph6i

Cong ty TNHH MQt thanh vien Quan ly quy Diu If Chung khoan I.P.A

f)ia chi: S6 1Nguyen Thuong Hi~n, p, Nguyen Du, :. Hai Ba Trung, Ha NQi
I

f)i~n thoai: +84243941 0510 I
Gi~y c~ling nhan DKDN: Gi~y phep s6 30/UBCK-i P do Uy ban clnrng khoan Nha
Nmrc cap ngay 04 thang 03 nam 20Q9 I

Nganh nghe kinh doanh: Quan 1y danh muc d~u ill C I ling khoan

V6n di€u 1~: 50.000.000.000 d6ng I

Ty lQsa htru cua VNDlRECT: 100%N6n di~u 1~

(VNDIRECT da hoan t~t vi~c nh~n chuy~n nhUQ'Il v6n g6p t<;liCong ty TNHH MQt
thanh vien Quan 1y quy £)~utu Ch(mg khofm l.P.A .ao ngay 04/01/2017)

I
I

1 4.4. Cae cong ty lien kit

ongc6

1 5. Cae thong tin v; Ban di;u hanh tJ ch{rephdt him I

Ba Ph:;unMinh Huang

Ba VUNam Huang Giam

Dng Le Anh Tu5.n
Gifun 6c chi nhanh H6 Chi Minh

Ba Nguy~n Ha Ninh K@to'. tnrangI
., _:J, 1 ?

BA P~M MINH HUONG - CHU nCH HQI DON i QUAN TRJ

• Ngay thang nam sinh: 17/06/1966

• Qu6c tich: ViQtNam
_ Trinh dQchuyen mon: Th~c sl h~ th6 g thong tin D~i hQc Bach khoa Kiev

_Lien xo (cu)

• Chuc W. hi~n nay: Chu tich HQi d6ng quan .:(Di~u hanh) kiem T6ng Giam d6c

• ThOi di8m dugc b6 nhi~m: Thang 12/2006 I
• Ty l~ sa hfru c6 ph~ c6 quy@nbi8u quy t: 6.414.459 c6 ph~ wang (mg v6i

2,91%
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• Qua trinhc6ng tac: ,~ r . . , VNDlRBCT
_ 2018 - nay: T6ng giam doc - Cong ty CP Chung khoan
_ 2006 - nay: Chu tich IIDQT - Cong ty CP Chirng khoan VNDIRECT

2009 _2010: Chu tich HDQTkiem Tang giam dbc - Cong ty CP Chung khoan
VNDIRECT

2008 - 2009: Giam d6c - Cong ty TNHH MTV Qulin ly Quy I.P.A

2006 - 2008: T6ng giam d6c - Thanh vien HDQT- Cong ty CP f)~u nr I.P.A

2003 - 2005: Tfmg giam dbc - Cong ty C6 phan Chtmgkhoan Sai Gon

1995 - 2002: Giam d6c kinh doanh ti~n t~ va thi tnrong tai chinh Ngan hang
Citibank

1993 - 1994: Chuyen gia dao t~o - Trung tam dao tao Biru chinh ViSn thong

BA vn NAM WONG - GrAM DOC TAI cHiNH
• Ngay thang nam sinh: 21112/1983

• Quoc tich: Vi~t Nam

• Trinh dQchuyen mon: CUnhan nganh Ngan hang Tai chinh

• Clnrc vu hien nay: Giam dbc Till chinh

• Thai diem dtroe b6 nhiem: Nam 2017

• Ty l~ sa hfru c6 phk co quyen bieu quyet: 130.000 c6 phan tuong irng voi 0,059%

• Qua trinh cong tac:

2017 - nay: Giam dbc Khbi Ngudn vbn & Kinh doanh Uti chinh - Cong ty CP
ChUng khoein VNDlRECT

2008 - .2017: Truang phong Ngu6n Vbn - Cong ty CP ChUng khoan
VNDIRECT

2006 - 2008: Chuyen vien phong qulin ly tin d1,lllg,k~ toein vbn va ngu6n vbn­
Congty CP ChUng khocin VNDlRECT

ONG LE ANH TUAN - GIAM DOC em NHANH HO cHi MINH

• Ngay theing nam sinh: 08/0411982

• Qubc tjch: Vi~t Nam-

• Trinh dQchuyen man: CUnhfrn Quan tri Kinh doanh

• Chuc Vl,l hi~n nay: Gicim dbc Chi nhcinhH6 Chi Minh

• Thai diem du9'Cb6 nhi~m: Nfun 2017

• Ty 1~sa hftu c6 phk co quy€n bi8u quy~t: 26.000 c6 phk tuang Ung v&i 0,0118%

• Qua trinh cong tac:

Trang 32



---.-------.------------ ~----- -----.--------- ---- ._-- -- ------

BAN cAo BACH I
CONG TY CO PHAN CHUNG KHoAN VNDlREC'

, ,I
2017 - nay: Giam doc Chi nhanh Ho Ch I Minh - Cong ty CP Chung khoan

I
VNDlRECT

2011 - 2017: Pho Giam D6c Kh6i Khach hang ca nhan - Cong ty CP Chirng
khoan VNDlRECT

2009 - 2011: Chuyen vien c~odp- Cong i CP chtrng khoan Sai Gon

2006 - 2009: Ph6 Phong ](jem loan - Cong i TNHH KPMG

BA.NGUYEN THJ HA NINH - ICE ToAN TRUON I

• Ngay thang nam sinh: 10108/1977

.• Quoc tich: VietNam

• Trinh d<)chuyen mon: Cir nhan Kinh t~

• Chirc vu hien nay: K<?toan tnrong

• Thoi di~m duoc b6 nhiern: Nam 2007

• Ty l~ sa hiru c6 phan co qUYSnbieu quyet: 25.5; 7 c6 phdn nrong ling voi 0,0116%

• Qua trinh cong tac: ,~ . I
2007 - nay: Ke ~oan tnrong - Cong ty CP I hirng khoan VNDIRECT
2006 - 2007: Ke toan tnrong - Cong ty C I Anh Dire
2000 - 2005: K~ toan tnrong - Cong ty T va SX Vinh Loc Phat

1.6. Thong tin v; nhiin S!," quan Ii rid ro lien iuan tUi.hOfJ.til9ng phat himh chisng
quy;n: kinb nghi~m, chuyen mon, uy tin, nil

Ho va Ten: LE DAI DUONG.. . I
Chuc Vl,l: Chuyen vien phang Quan tri rUi TO t~i VND I
Trinh d<)chuyen mon: CUnhan kinhte

CT

ChUng chi cnuyen mon:

Hoan thanh ki thi CFA level 2
Hom thanh ki thi sat h~ch d.p chUng chi :anh ngh8 Quan ly quy

Kinh nghi~m: I
2015 - 2018: Chuyen vien Qmm ly d muc d~u tu - Bo phan Kinh doanh
chUng khoan - Cong ty C6 phfuI chUng loan VNDIRECT . .
2015 - 2019: Ph~ trach cac cong vi~c lien quan den san phfun d.u trUc cua
VNDlRECT bao g6m: hqp d6ng tucmg i, chUng chi quy ETF, chUng quYSn co
bao dam I

I

2. Cae thong tin v~ k~t qua ho:;tt dqog eua ta ·.re phat himh
? I

2.1. Tong hf/P tinh hinh hOfJ.tilpng cua VNDI T

Ho~t d<)ngkinh doanh cua VNDIRECT t~p trung vaolcac nnh V\lC sau:

Ho~t dong moi gi6i chUng khoan;
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Hoat dQng ngan hang dfru ill;
Hoat d(mg nguon v6n va kinh doanh tai chinh;
Hoat d9ng kinh doanh chirng khoan;
Hoat d9ng quan ly quy.

2.1.1. Hoat t/{Jngmoi giui chtmg khodn

Hoat d9ng moi gioi chirng khoan tai VNDlRECT la hoat dong mang lai phan Ian doanh thu
cilng nhir loi th6 canh tranh cho VNDlRECT. Tinh chung nam 2018, doanh thu dich vu chirng
khoan dat 534 tY u6ng, tang tnrong 51,27% so voi nam 2017, trong do, doanh thu moi gioi
ti~p tuc chiem tY trong chu y~u trong doanh thu dich vu clnrng khoan, chiem toi 97,74%.

Doanh thu moi gioi dat 520 ty d6ng, tang tnrong 51,16%. so voi nam 2017, fbi phan moi gioi
cling dat dtroc nhfrng con s6 k nrong,

Hioh 5: Doaoh thu va chi phi moi giOi qua cac nam

600 .-_._ - ..,- ..----, ---- ..-...- .... '-...'- '--' ---.-,-.--,---- ..--.- ..-- .. __.-.------.
520,2

100
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OJ
C
I§ 300

200

o
Narn 2016 Narn 2017 Nam 2018

... Doanh thu ~ Chi phi - Lqi nhu?n m6i gi&i

vCtinhUng n6 h,rckhong ngirng, kh6i san phfun dich Vl,l chung khoan cua VNDlRECT da d?t
nhUng thilnh cong IOn trong nam 2018. Tbi phfrn rnoi giCtic6 phi8u va chUng chi quy tren
HOSE, HNX co tang truong, thi phfrn rnoi giOi hQ'Pd6ng ill<mg lai dful dfru thi truOng va tang
truemg duong. VNDIRECT Iuon gift vihlg vi tri a top dfru cac cong ty chUng khoan co !hi
phfrn moi giCtiIan nh~t t?i ca 2 san. C\l th€ trong nam 2018, Cong ty C6 phfrn chUng khoan
VNDIRECT dUng a vi tri thu 4 tren san HOSE va dUng thu 2 tren san HNX.

T6ng s6 luqrrg tai khoan VNDIRECT dang quan Iy la 189.796 tai khoan, trong do 50.751 tai
khoan active. Tinh d~n nam 2018, rieng cac tai khoan rna tren n~n tang s6 va cac chi~n dich
Sale Marketing da d;,lt67.000 tai khom.
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D('>ingfi moi gioi khong ngirng duoc diu ill ca s6 hrong va ch~t hrong, dSn nay
VNDIRECT da co tren 600 nhan vien rnoi gioi. Co 32 Chirng chi hanh nghe chirng khoan
duoc dp cho Can b9 nhan vien, tang 47% so voi
tuc diroc dao tao n9i b9 nham phat tri~n trinh d9
hang:

2.1.2. Hoa: d~ng Ngtin hitng da.utu:

Hoat d9I'.lgngan hang diu tu bao g6m cac dich vu

- Thi tnrong v6n: Phat hanh tru6c khi chao ban ra chUng; Chao ban lfut diu ra cong
chUng (IPQ); Chao ban b6 sung.

2017. Ngoai ra, dQi ngti moi gioi lien
mon va Icy nang cham soc khach

- Thi truOng nQ':Phat hanh trru phiSu; Thu xSp cac yay va cho vay hqp v6n,

- Mua ban sap nh~p: Tu vk ben mua; Tu yk ben

- Tu vk tai chinh doanh nghi~p: Tu vk c6 phfut . thoru v6n doanh nghi~p nha nu6c; Tu
v~ niem ySt; Tru co c~u; Iu vk quan tq tai chinh; .

Hinh 6: Tang truong s& IU'Q'ogtai oan qua cac nam
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-. ".-~~.-,.--~"-.~.. ~,.---.,__..-..-,-t-..~ --,-- --,--..--+--~... _.-- -_-.._-, .~---_.......-.- 'l" - ,- --- _. - ~ .

.......... Tai san quan Iy . 21..178 20.379 34.560' 43.241
. -. -- _. . - -... j--. ---_.-. - -- - - ._---- --- - ......... _. j
8oluQ'ng I 17.018 19.742 33.685 j 50.751 i
t~_k_h~~nacti~ __ L_ _ L. J
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Hinh 7: Doanh thu hoat dQug Ngan hang dAu nr

30,34

Nam 2013 Nam 2016 Nam 2018Nam 2014 Nam 2015 Narn 2017

Nam 2018, tinh rieng san HNX va HOSE, co 46 doanh nghiep niem ySt chimg khoan va thuc
hien phien giao dich d~u tien trong nam, nrong img s6 hrong dang leY niem ySt lk d~u
7.129.328.035 c6 phieu, trong do 10 doanh nghiep - 181.950.223 c6 phieu thuoc HNX, 36
doanh nghiep - 6.947.377.812 c6 phieu thuoc HOSE. V6n di~u 1~tai thai di~m dang ky niem
y~t cua doanh nghiep be nhat, 100 nhftt lk hrot la 80,15 ti d6ng (CTCP D~u nr va Phat tri~n
TDT) va 26.796,11 ti d6ng (CTCP Vinhomes).

Bfrt dQng san la nganh co nhieu doanh nghiep niem y~t nhftt voi 10 doanh nghiep, trong do co
cac ten tu6i 100 nhu Vinhomes, Cenland, Hai PMt Land. Nganh ngan hang co 3 ngan hang
niem y~t la Teeheombank, TPBank va HDBank, trong do Teeheombank co mire v6n hoa
niem y~t 100 nhftt.

Trong s6 46 doanh nghi~p niem ySt mai neu tren, VNDlRECT tu vftn niem ySt 4 doanh
nghi~p, trong do 2 doanh nghi~p niem y~t HOSE, 2 doanh nghi~p niem y~t HNX. '

Bang 6: Cac thllong V\I khAi Ngan hang diu tU' th1!c hi~n Dam 2018

PMG HOSE

!.-
FIR HOSE

Cong ty C6 phanOautu va San xuat 33,.000.000
£,~tI'?~i~'"2_T~~~_..__~. _.._. __ .. ,_ .~.__ .. __, .._. .. "
Cong ty C6 phanOjaoc Rrst Real .13.000.000

554.400.000.000

187.200.000.060

MV HNX CTCPVi$tTienSon 8ja oc 12.500.000 197.500.000.000_._----------- --_ .._----. -----
TOT HNX CTCPOautu va Phat tri~nTDT 8.015.040 120.225.600.000------- _-.-_ -----...___--------_ .._- ..- ----.--~.~-.. _ ...------_---_.--, -,.-._-_..__ .._---
VTK UPCOM Cong ty CPTu vanThiet ke Viettel 4.159.905 158.076.390.000--_- - _._.. ---._- _. ---.__ - - - ~~"-~-.~.-- .. _.--_._----------_._ ----~._. - ..--~ -----_._ -.--~.---
VTP UPCOM

C4G UPCOM

VGI UPCOM

ViettelPost 41.376.649 3.939.056.984.800
- - -'~'-"'--- _._ -_.. _._ - _ .. -------_._-- - ,--- -_ ... _ -_-- --.-, -

.._S:~n§!!Lc?~p~an.!.~Pd~~~_C!§.~<?O~ ._2~.:9.~0.00~_,1 -?~0,900~.oog·SlOO
ViettelGlobal 2.243.811.200 47.120.035.200.000

(Ngu6n: VNDlRECT)
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2.1.3. Hoqt avng nguan van va kinh doanh tai chinh

Hlnh 8: Doanh thu hoat dQng kinh doa nguBn v6n qua cae nam

800 734
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l.'
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300
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Nam 2018, chien hroc tang nguon v6n d~ gia tang
quy da duoc Ban lanh dao cua VNDlRECT xac
thong qua tai cuoc h9P dai hQid6ng c6 dong thuong

cung ti~n cho hoat dQngcho yay ky
hi chi~n hroc quan trong va da diroc
nam 2018.

Du no trung binh nam 2018 dat 3.900 ty dang, tang I 20% so voi trung binh cua nam
2017.

Co 30.800 tai khoan dang ky sir dung san pham tai (tang 1% so voi nam 2017).

Tai 31/12/2018, dir no cho yay margin ghi nhan 2.456

Doanh thu cac heat dQngkinh doanh thanh phan cua
tang tnrong t6t so voi nam 2017, trong do lai illcac
(HTM) - chu y~u la cae khoan tiSn giri co ky h?-n
h~ tang cao.

Nho huy d9ng dugc ngu6n v6n mm.tir v6n ehu s6
d9ng eho yay margin tang truang t6t, lai ho~t dQng
narn 2017.

kinh doanh nguon v6n d~u co S\I
dfrunr nam gift dSnngay dao han

60,56% do quy mo tai san ti8n gtri ky

va trai phiSu, quymo v6n dp eho ho~t
.y d~t 435 ty d6ng, tang 26,45% so vai

Ho~td9ng eho yay margin va cac khoan dfrutu nk ft d~n ngay dao h~ (eac khoan tiSngiri
ky h~) dong gop l§n luQ't59,26% va 39,37% t6ng thu ho?-tdQIigkinh doanh ngu6n
v6n.
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Ilinh 9: CO' du doanh thu hoar dQng kinh doanh NguBu vBn nam 2018

!­
I

~ Lai tu cac khoan dau tv

nam gill' den ngay dao han

·l-8i to' cac khoan cho

vay va phai thu

III Doanhthu khac

Doanh thu tai chinh

2.1.4. Hoat d{Jng kinb doanh chti'ng khodn

Voi h~u thu~n la dQi ngfi pharr tich day dan kinh nghiem va dang co hop tac voi bQphan phan
tich cua C6ng ty clnrng khoan CIMB, heat dQng tv doanh cua VNDlRECT da:co nhfrngnhan
dinh phil hop voi tinh hinh thi tnrong nam 2018. Doanh thu tv doanh cua VNDIRECTdc;tt 344
ty d6ng, tang tnrong 10,26% so voi flam 2017, nSu loai bo viec ghi nh~ 88 tY d6ng thea
phuong phap kS toan trong giao dich thoai v6n tai PTI thi doanh thu tv doanh dat 255 ty d6ng,
trong do la:itil tai san tai chinh (FVTPL) dat 250 tY d6ng - chiem 98,04%, la:itil cac tID san tai
chinh s~ sang d8 ban ghi nh~ 5 ty d6ng - chiSm "1,96%.

Hinb 10: Doanb tbu tl! doanb eua VNDIRECT qua cae nim
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Nam 2013

312

Nam 2014 Nam 2015 !':lam 2016 Nam 2017' Nam 2018"

Ngu6n: VNDIRECT
2017': S61i~u didu chinh I~j

2018-: lo~ DOghi nhWJ88 t)i doanh thu thee PP ke (oan

Nam 2018, VNDlRECT dll th\Ic hi~n tang gia trt giao dich chUng khoan hi hon 76.618 ty
d6ng, trong do giao dich trai phiSu dc;tt73.809 ty d6ng, chi~m 96,3% t6ng gia trt giao dich ban
titi sim tai chinh.

..... . J
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tai chinh FVTPL nam 2018

C6 phieu niern yet

C6 phieu chua niern yet

Trai phieu niem yet

Tral phieu chua niem yet~ _. --,..._

Tong

2.562 13

247 14

18.918 10 ,

54.891 18
-~'------- _._ -.-~ -

76.618 55

2 niim glin nhfzt va lily ki din quy gim2.2. Bdo cdo kit qua /1O£)td{Jngkinh doanh
nhfzt

Bang 8: K~t qua hoar d{)ng doanh Cfing ty
trong nam 2016, 2017, 2018 va uy I, quy II 2019

Dan vi: Trieu d6ng

TAng ghi tr] tiii san 8.068.694 10.534.641

vAn chii sO'hiru
2.982.930

2.515.714

Doanh thu thu:ln 1.220.326 1.538.489

L(}'inhu~n tir ho~t di}ng
545.671 437.474

kinh doanh

Ll}'iDhu~n khac 34.698 525

L(}'iDhu~D trmrc thu~ 580.369 437.999

LI}'iDhu~n sau thu~ 481.009 373.136

dam S6 34/GCN-UBCK dp ngay

30,56% 11.126.914 11.921.175

18,57% 3.071.989 '2.987.115

26,07% 320.956 365.522

-19,83% 11L479 37.369

-98,49% 90 -681

-24,53% 111.569 36.688

-22,43% 88.870 31.954

quy L quy 112019 cua VNDIRECT)(Ngu6n: BeTC Kiim todn ndm 2017,2018 va
2.3. Cdc clumg quy€n ma cting ty dli phat hanh

2.3.1. Chungquyen.FPT. VND.M.CA.T.2019.01

Gi~y chimg nhan chao ban clnrng quyen co
11106/2019.

Ten chirng qUYSn:Chungquyen.FPT.VND.M.

Ma clnrng quyen: CFPT1901

Ten (rna) chirng khoan co sa: FPT

T6 chirc phat hanh chimg khoan co sa: C6ng c6 phan FPT

T.2019.01

T6ng s6 luqng chao ban: 2.000.000 chUng q

Ty l~ chuy~n d6i: 2: 1 (02 chUng quy6n d6i 01 phi§u)
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Ngay dao han: 11/0912019

Gia thuc hi~n (tai ngay c§.pGidy chimg nhan chao ban) : 45.000 d6ng

Loai chirng quyen: Mua

Ki€u chirng quyen: Chan Au

Phuong tlnrc thuc hien clnrng quyen: Bang tien

Thai han cua chirng quyen: 03 thang

Ngan hang nhan ky quy tai san bao dam thanh toan: Ngan hang TMCP f)~u tu va phat
trien Viet Nam - Chi nhanh Ha Thanh

2.3.2. Chungquyen.MWG. VND.M.CA.T.2019.01

Giay clnrng nhan chao ban chirng quyen co bao dam 86 35/GCN-UBCK cAp ngay
11106/2019.

Ten clnrng quyen: Chungquyen.MWG.VND.M.CA.T.2019.01

Ma clurng quyen: CMWG1902

Ten (rna) chirng khoan co sa: MWG

T6 chirc phat hanh clnrng khoan co sa: Cong ty c6 phan f)~u nr ThS gioi di dQng

T6ng s6 hrong chao ban: 2.400.000 clurng quyen

Ty l~ chuyen d6i: 4: 1 (04 chimg quyen d6i 01 c6 phieu)

Ngay dao han: 11112/2019

Gia thuc hien (tai ngay c&pGi&ychUng nh~ chao ban): 90.000 d6ng

LOC;lichUng quy~n: Mua

Ki€u chfulg quySn: Chau Au

Phuong thuc th\lc hi~n chUng quYSn:Bing tiSn

Thai h~ cua chUng quySn: 06 thang

Ngan hang nh~ ky quy tai san bao dam thanh toan: Ngan hang TMCP f)~u tu va phat
tri~n Vi~t Nam - Chi nhanh Ha Thanh

3. Tinh hinh tai chinh

3.1. Thanh loan cae khoan n{1din hlJ.n

Cac khoan vay ngin h~, trung h~ va diti h~ dSu duQ'c Cong ty thanh toan d~y du
va dung h~ trong thai gian-qua.

3.2. Cae khoan phai nfjp theo lu(i.tilinh

Th\lc hi~n thea chu truong cua HDQT, Cong ty Iuon tuan thu va th\lc hi~n dUng cac quy dinh
cua phap lu~t. V€ nghia V\l titi chinh v&i Nha nu&c, Cong ty khong c6 khoan· thuS va cac
khoan phai nQPNha nu&c nao qua h~.

Bang 9: Chi tiit cae khoan Thui va cae khoan phai nQp Nha nU'O'e

D01l vi: Tri?u a6ng
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1 ThuS thu nh~p doanh nghiep 12.402 25.76 19.548 24.751 7.472

:2 ThuS thu nhap ca nhan 6.536 17.30 16.335 14.708 11.680

3 ThuS GTGT 123 34 166 193 280

TAng cQng 19.061 36.049 39.653 19.432

(Ngu6n: BCTC Ki€m toan 2016,2017,2018 va

(*) Nam 2016, Cong ty hach todn khoan
chiphi (hut cua ndm 2016.

quy L quy 112019 cua VNDIRECT)

thu thut phat sinh tic ndm 2007 vcw

3.3. ~Tong du:n(f vay

Bang 10: Chi ti~tsa dtr cac khoan cua VNDIRECT

Yay va fig ngan han 2.613.807 4.351.896 6.849.452

Vay ngdn hang 2.613.807 4.351.896 6. 12.345 6.463.704 6.849.452

Trai phieu phat hanh
94.300 320.000 0 0

daih~

Tang cQng 2.708.107 4.671.896 6.463.704 6.849.452

(Ngu/m: BCTC Ki€m toan 2016, 2017, 2018 va

Nam 2016

Trong ndm 2016, Cong ty da tra g6c
5,7 ty d6ng cho s6 frat phieu phdt hann
no tic trai phieu moi nao trong nam.

quy L quy 112019 cua VNDIRECT)

I
,han 5.700 trai phieu co t6ng gid tri fa
2015 va khong phdt sinh them khoan

Nam 2017

D6u ndm 2017, VNDIRECT da hoan tdt v

d6u tu chung khoan IPA (IPAAM) va aa
quy II nam 2017. Truac do IPAAM aa
VNDIRECT phat hanh, da v9Y khoan trai
ra khai ban bao cao tai chfnh hqp nhdt.

Trang nam 2017, cong ty dfi phat hanh 3.
khong co {ai san aam baa co ki ht;zn02
m?nh gia 100.000 d6ngltrai phiiu at ba
thi truang {rai phtiu va kinh doanh frai

mua lai cong ty TNHH Quan. ly quy
hanh. hop nhdt bao cao tai chfnh VaG
hanh mua 5 tY d6ng frai phiiu da
gia trj 5 tY d6ng nay aU(1clat;zitric

000 trai phiiu kh6ng chuy€n dai va
ffii sudt c6 ?1inh9% - 9.2%!nam,

v6n cho hot;ztd(jng kinh doanh tren
tu Chinh phzl. W kiin ngu6n tra n(1
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din tit ltii tit hoat tl9ng ddu tu trdi phl€u chinh phu su dung nguon v6n ph at hanh
Trai phieu, tiin gUi Ngdn hang va liii tiin gui, doanh thu tit hoat tl9ng m6i giai
chung khodn, cho vay kf; quy va nguon thu tit hoat tl9ng tldu tu gop v6n va hoat
dong kinh doanh h9'Pphap khdc cua VND.

Muc dich sit' dung v6n vay no ngiin han liz b6 sung v6n luu dong cho hoat d9ng
kinh doanh, cu thi ta tli cho vay kf; quy.

Ndm 2018

Tai ngay 31 thdng 12 ruim 2018, cac khoan vay cung duac dam bao bang tdn gUi
co kY han cua VNDIRECT tai ngdn hang tri gia 5.218.000 trieu VND, cac cd phieu
chua niem yit co tdng gia tri hop Iy Ia 191.317 tri?u VND. Cac khoan vay chiu lfii
sudt nam tit 2,95% - 8,5%.

Trong nam 2018, VNDIRECT tlfi ph at hanh rieng Ie 5 tri?u trai phdu kh6ng
chuyin tlbi va kh6ng co tai san tlam bao co kY hgn 2 nam, ffii sudt tha n6i vai tfii
sudt kY ddu tien 8,8%/nam, m?nh gia 100.000 VND/trai phidu va 5 tri?u trai phiiu
kh6ng chuyin tl6i va kh6ng co tai scm aam bao co kY hgn 1nam, tiii sudt c6 tlinh
9,3%lnam, m?nh gia 100.000 VND/trai phiiu tid bb sung v6n cho cac hogt d9ng
cho vay giao dich kf; quy, tl! doanh, bao lfinh phat hanh chUng khoan va mua ban
sap nh(ip. Tgi ngay 31 thang 12 nam 2018, cae trat phiiu tren chiu ffii sudt nam tit
8,8% - 9,3%.

3.4. Tinh hinh cong n(J'hifn nay

Bang 11: Chi ti~t cac khoan pbai thu cua VNDIRECT

lJem vi: Tri?u d6ng

2
Phai thu va dv thu c6 38.105 52.933 78.748 106.899 155.613
ruc, ti~n Uiicac TSTC

3
Phai thu cae dich V\l 7.317
CTCK cung cftp

4
Tra truac cho ngum 60.775 2.425 15.868 54.951
ban

5
Cac khoan phai thu

4.185 12.961 11.053 9.123 10.556
khac

6
Dv phong suy giam gia

(4.072) (4.663) (4.663) (4.663) (4.663)
trt cae khoan phai thu

Tang cQng 45.535 122.006 87.563 127.227 216.457

(Ngu6n: BCTCKidm toan 2016,2017,2018 va BCTCquy L quy II 2019 cua VNDIRECT)
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Pmaj tra hoat dQng
I giao dich chUng 472.546 763.730 152 t 310.473 780.173

khOail

2 ,
PMj tra v& 16i gIaO
dich cac 1'STC

3
Ph,ii tra ngiroi ban
ngan han

588 2.555 1.926 1.135 .

4
Nguoi mua tra ti~n
truce ngan han

845 1.713 3.197 3.842

ThuS va cac khoan
phai n9P nha mroc

19.061 43.413 39.653 19.432

I Phai tra nguoi lao
i I dQng

12.835 28.914 6.877 4.512

, Cac khoan trieh n9P 690
. '

1".660 3.965 4.271

phuc loi nhan vien

Chi phi phai tra ngan 8.440 15.531 87.346 35.602

h~

Cae khoan phai tra,

9 phai nQP khac
,

ngan 965 2.100 608 360 2.352

h~

10
Dg phong phai tra
ngkh~

11
Quy khen thuong 1.752 6.306 14.862

phuc 19'i
14.862 14.442

T8ngcQng 517.722 865.922 311.304 446.560 865.761

(Ngu6n: ReTe Ki~m toan 2016,2017,2018 va quy I, quy 112019 cua VNDIREeT)

CAOB~CH
TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

Bang 12: Chi ti~t cac khoan phai ira cua
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3.5. Cac chi tieu tai chinh dIu y~u

Bang 13: Cac chi tieu tai chinh cua VNDlRECT

1.Chi tieu v~ an toan tili chinh

Gia rr] v8n khi dung Tri~ud6ng 1.825.063 1.869.204 2.7S8A22

TAngRui ro Tri~udang 425.247 532.466 942.815

Rui ro th] truong l'ri~u d6ng 206.847 228.113 255.872

Rui ro thanh todn Trieuddng 137.577 200.748 437.539

Rui ro hOiJ1 t/{ing Tri~ud6ng 80.823 103.605 249.403

Ty l~v8n kha dung % 429,18 351 292,6

2.Chi tieu v~ kha nang thanh toan

H~ s8 thanh toan ng~n han l~n 1,61 1,37 1,45

H~ s8 thanh toan nhanh lk 1,61 1,37 1,45

3.Chi tieu v~ coodu v8n

H~ s8 NQ'rrAngtili san' Ik 0,62 0,69 0,72

H~ s8 NQ'N8n chti sa hfru l~ 1,66 2,21 2,53

4.Chi tieu v~ kha nang sinh 1m

H~ s8 LNSTlDoanh thu thuin % 25,47 36,98 24,25

H~ s8 LNSTN8n chu sa hfru binh
quan (ROE) % 9,59 19,68 13,67

H~ s8 LNSTITAng tili san blnh quan
%(ROA) 3,79 6,63 4,04

H~ s8 LN tir HDKDlDoanh thu thuin % 31,00 43,50 28,44

(Ngu6n: Tinh toan. tit BCTC him todn 2016, 2017 va 2018)
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VI. CAC THONG TIN VE CH11NG QUYEN ·0 BAO DAM

ChUng toi se S11dVng cong thuc Black-Scholes dS ti I toan chUng quy~n co dam bao. Sau khi
ap d\fig phfrn m~m tinh toan tl,Id¢ng, chUng toi se S11:\fig Sl,Ik€t hqp cua cac mo hinh nQib¢
va tinh toan phAn m~m. Huang dfut giam sat se duQ" thong qua dS dam bao cac bi~n phap
quan ly rui ro th~n tr9ng co thS duQ'cthl,Ichi~n. i

1. Thong tin chung v~ chirng quyen

Ten chung quyen

Mi cluing khoan co' sO'

T6 chuc phat hanh chimg khoan co sO'

Loai clnmg quy~n

KiSu thuc hi~n

Phuong thirc th\fc hi~n clnmg quy~n

ThOi han

Ngay phat hanh d\f ki~n

Ngay giao dich cu3i cung

Ngay dao han

Ty I~ chuyen dAi

Gia th\fc hi~n

Gia tr! tai san bao dam thanh toan

Gia chao ban

Tang s3ltrQ1lg chao ban

TAng gia tr! chao ba~

PhtrO'Dgphap tinh gia chao ban

H~ s3 phong ngira rui ro d\f ki~n

DQbi~n dQng cua chUng khoan cO's6'

Lii suit phi rui ro (risk-free rate)

'~

Chung q. yt%n.MBB.VND.M.CA.T.2019.01

MBB I
Ngan h' IgTMCP Quan d¢i

Ch ' I A Mimg q yen ua

ChauAui

Thanh to n bang ti~n V~~tNam D6ng

03thang

Til ngay 5/09/2019 d€n ngay 30/0912019

02 ngay I: vi~c tnroc ngay dao han

03 thang I S illngay phat hanh neu tren

g quyen dbi 1 chirng khoan co sa)

17.900 - 6.800 d6ng

1,5 - 3 ti ' 6ng

1.000 d6 Ig - 2.000 d6ng!chUng quy~n

3 tri~u ch g quy~n. , ,I
3-6tidolg

Black-Sc ,oles

~
I '

4,81%
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1.1. Chi tiit cdc tham sa sirdung chomi) hinh djnh gia

Tham s6 CoosO'tinh toan

Gia thuc hien - Chung t6i dtr doan gia clnrng khoan ca sa (MBB) dao d9ng ill.
-15% (nrong duong 18.870dlcp) d~n +15% (25.530dlcp)

- Chirng quyen diroc phat hanh a vi thS co !iii (in the money)
+5% dSn chiu 16 (out of the money) -5%

¢ Gia thuc hien tir: 17.900d (18.870 x 0.95) dSn 26.800d
.(25.530 x 1.05)

B(l bi~n d{>ngcua chimg - B<)lech chuan cua loi su§.tngay trong 500 ngay giao djch gc1n
khoan ca sa nh§.t (33,72%)

- H~ s6 nhan phan anh du dean cua cluing toi v@d(l bi€n Q(lng
tang len trong thai gian niem y€t chimg quyen: 1,5

¢ B(l bien d(lng lon nhat: 33,72% x 1,5 = 50,58%

Lai suM phi rill ro Loi su§.t trai phieu chinh phu ky han 15 nam tai thai diSm phat
hanh: 4,81% (Nguon: Kit qua tldu thdu dot eMu thdu 100.2019
tgi SiY giao dich chUng khoan Hiz N9i, h:tms://hIDcvnltrai-
Qhieulket-gua-dau-thau.html)

1.2. Kit quamo hinh iljnhgia

K~t qua tinh toan theo rno binh BSM

Gia chUng quy@n Gia chUng quy@ncao nh§.t theo dV doan khi:

- PMt hinh chUng quy@nV01 vi thS hoa v6n (at the money)

- Gia chUng khoan ca sa cao nh§.t: 25.530d

- B(l bien d(lng: 50,58%

¢ Gia chUng quy@ncao nh§.tCry l~ 2:1) = 1.850d

¢ Khoang gia chUng quy@n1.000 - 2.000 ia phil hqp

H~ s6 phong ngira rui ro Delta t~i vi the out of the money (delta nh6 nh§.t): 0,55
dVki8n (delta) ¢ Su d\ll1gdelta !rong khoang 0,5 - 1 la phil hqp

1-

2. Thong tin v~ chUng khoan Co' sO'

2.1. Thong tin vi chu-ngkhoan cO'sil

ChUng khoan cO'sO':MBB - Ngan himg TMCP Quan dQi

V6n hoa thi truang (t~i thai diSm k@tthue phien giao dich ngay 28/06/2019): 44.170 ry dang

INgu6n: HSX, Bloomberg

--
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Kh6i luong giao dich binh quan rn6i phien (tir ngay 2/07/20 18 G~nngay 28/06/2019): 4,896
trieu c6 phieu
Ngay niem y~t l~n d~u: 0111112011
Tinh hinh bi~n dQng gia trong nam g§.n nhit I

Gia cao nhat (tir ngay 02/0712018 d~n ngay 2 06/2019): 23.850 G6ng/e6 phieu
" . ,1 '\ ., ,

Gia thap nhat (nr ngay 02/07/2018 den ngay 2./06/2019): 17.570 dong/co phieu
Kh6i hrong giao dich binh quan trong 30 nga (tai thai di~rn k~t thuc phien giao dich
ngay 28/06/2019): 1,847 trieu c6 phieu I
DQbi~n dQng cua clnrng khoan co sa: 33,72° I (DQ l~ch chu§n gia chimg khoan co so
trong 1 nam gk nhfit chuan hoa thea nam) I "

2.2. Thong tin vi ta clue:ph tit hiinh.chung khoti ca sa

Ten tA chrrc phat hanh clnrng khoan coos6': Ngan h' ng TMCP Quan dQi

Ngan hang IMep Quan d¢i thirc hien cac 10," hinh J a ngan hang thUOO1gIl1\Ii theo quy dinh
cua phap lu~t va cua Ngan hang Nha nu&cVi~t Nam, brn cac h01;1tdQng:

. I

• H01;1tdQng trung gian tiSn t~ khac (nh~ tiSnlgui; c~p tin dl,lIlg; rno tai khoan thanh
toan, cung Ung dich V\l th~ toan trong nuac;, t6 c~ IC thanh toan nQi,bQ, tharn gia M th6ng
thanh toan lien ngan hang quoc gia; tham gia dau tha , mua ban tin phieu Kho b1;1c...; mua ban
trai phiSu Chinh phu, trai phiSu doanh nghi~p, dich :. moi gioo tiSn t~, phat himh chUng chi
ti~n gill, ky phiSu, tin phiSu, trill phiSu..., vay v6n c a Ngan hang Nha nuac; vay, cho vay,
gill, nh~ gui v6n cua to chuc tin dl,lIlg,chi nhanh ng 'hang nuac ngoai, ...; gop v6n, mua c6
phk; kinh doanh, cung Ung dich V\l ngo1;1ih6i tren hi truang trong nuac va qu6c tS; kinh
doanh, cung Ung san phfun phai sinh Uti suM; luu ky chUng khoan; vi di~n tu; cung Ung san
phfun phai sinh gia ca hang hoa; mua nQ';cac h01;1td: ng khac sau khi duQ'cNgan hang Nha
nuac chApthu~. I,

• H01;1tQQngdich V\l tai chinh (dich V\l quan 1y t Sn m~t, tu vAnngan hang, tai chinh, ... ;
tu vAntai chinh doanh nghi~p; uy thac, nh~n uy thac, : 1;1ily trong lInh V\IClien quan dSn h01;1t
dQng ngan hang, kinh doanh bao hi~m, quan 1y tai sa '; kinh doanh gifiy ta co gia; dc1utu hqp
db~g tuang 1ai trill phiSu Chinh phu; cac h01;1tGQng ac sau khi duQ'cNgan hang Nha nuac
chapthu~.

• Ban buon kim lo?i va qu~g kim lo?i (kinh do

• H01;1tGQngcua dSti1y va moi giai bao hi~m

T~ong ?am 2018, Ngan hmw hom thanh vuqt cae c i' tieu k~ h01;1Chnam 2018 do DC;lihQi
dong co dong giao. Thu thuan kinh doanh nam 2018 'C;lt~ 19.537 tY, tang 41% so voo 2017.
Lqi nht$1 truac thuS hqp nhAt G1;1t7.767 tY vuqt 14° kS h01;1ch.Cac chi tieu GOluang hi~u
qua nhu ROE ~ 19,41 %, ROA ~ 1,83% n&:n trong or dful d~u cac ngan hang h01;1tdQng
hi~u qua.
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Tong tili san

2 Von dieu l~

3 Huy 09n9 v6n dan CU', TCKT

4 DI.lnc cho yay KH

5 Ty l~ no xau

LNTT (rieng NH)

'Tang n% 115,4% 104,2%
~.--- ,~ .,0 ~
Tali9 P}9/D ' 119,0% 100.,0%

T~ng11% 109,0% 97,8%

116,6% 101,0%

168,3% 114,2%

131,3.% 108,2%

Lqinhu~ntrl.l&cthue
6

7 Ty l~ chi tra co tire (*)

Nguon: BCTC ril~ng Ie, aCTC hQ'pnMt 20 18;£Janvi: Ty dong
(*) Ty I~chi tra co tVc khOng baa gam co phieu thwng

1_

Cac chi tieu cua MBB co S\Itang tnrong manh me so voi nam dAutri~n khai Chien hroc: Loi
nhuan tnroc thu~ h9'P nh~t MBB va cac cong ty thanh vien dat 7.767 tY d6ng, tang tnrong
68% so voi nam 2017 (Trong do, loi nhuan truce thue rieng ngan hang dat 7.030 tY d6ng,
tang tnrong 31,3% so voi nam 2017); ROE h9'P nh~t 19,4% (ROErieng Ngan hang dat
18,73%).Nang su~t lao dQngbinh quan/ngiroi tang 23% so voi 2017. MBB hoan thanh tang
v6n d~~ul~ len 21.6~4 tY d6ng; c6 phieu MBB ti~p tuc co tinh thanh khoan cao va duoc cac
nha dau nr Uti tien nam gift.
MBB chu trQngphat tri~n, cling c6 nang h,rccan bQnhan vien, ~p trung cm tien phuong phap
dao t~o,Uti tien dao t;;tOI\Ic lm;mgban hang. Tri~nkhai cac gim phap Ungd\lllg s6 hoa trong
cung c~p dich VI,l va tac nghi~p nQi b(l trong ngan hang (CRM, BPM, M - Office, Smart
RM...). Nang su~t lao d(lngtang cao, chi s6 LNTT/ngum binh qu§n rieng ngan hang d;;tt- 826
tri~u/nguai/nam (tang 23% so vai 2017).
Tang truOngIgi nhu?n vilng ch~cnha NIM cm thi~n va thu nh~pphi d6i dao, cling vai du dia
IOnd~ cai thi~n lqi su~t tai san. Vi~c chuy~nhuang sang cho vay ban Ie cm thi~n NIM dang
k~.MBB da tich e\Ic chuy~n d6i illngan hang ban buon sang ngan hang ban Ie vai du ng cho
vay ca nhan tang truOng kep 33,0% trong giai do~ 2015 - 9T2018. Cho vay ca nhan chi~rn
36,4% tbng du ng vao cubi 9T2018, th~phan so vai trung binh 54,0% cua cac ngan hang ban
Ie khac. Vi v~y, v&ncon du dia cho MBB rna r(lng cho vay ban Ie. Ngoai ra, cong ty con v~
tai chinh tieu dung mai thanh l~p la 'd(lngl\Ic khac d~ cm thi~n NIM, nha cac san phfun tho
vay vai lqi su~tcao va nhu cAucao do ty l~tham nh~ptrong rnang nay con th~p.
ChiSn lugc nang dQng d~y m~ thu nh~p phi dich V\l. lIac tinh thu nh~p phi se d;;tttang
truOngkep 25,0% trong giai do;;tn2018-20 nha ngan hang s6, bancassurance va ban cheo san
phk thong qua m~g luai dbi tacoCac san phb the mai ra rn~t la buac di nh~m dAyrn;;tnh
phi thanh toano
Tuy nhien, mang bancassurance se 1ad(lng h,rcchinh cho tang truang thu nh~p phi do MBB
virab~t dAuphan phbi cac san phk bao hi~mnhan thQtrong nam 2017.
Quan tri nli FO th~ trQngthS hi~n qua b~g can dbi k~ toan lanh rn;;tnh.MBB lIng d\illghi~u
qua mo hinh "3 vong bao vf' vao ho;;ttdong quan tri rui rooMBB ciing tlch C\ICtrich l~p d\I
phong va xoa ng, do do tY 1~tai san co vfuId~ th~pthtr 4 trong nganh vao cubi 9T2018 (chiSm
1,6% tbng du ng) va ngubn d\I phong Ian vai ty 1~d\I phong/nQ'x~u (LLR) d~t 106,0%vao
cubi9T2018. .
Ty l~NPL h9'Pnh~t cua MBB d~ncubi 2018 a muc 1,32% (trong dONPL rieng ngan h~ng la
1,21%),th~p han so vai NPL toan nganh (- 2%). MBB thl,fchi~n trich l~p d\I phong day du,
tY l~ d\I phong INPL Iuon a muc cao tren 80% va d;;tt113% t;;tithai di~m 31112/2018, giup
phongngira va s~ sang ngu6n tai chinh dSbu d~pcac rui ro phat sinh cua khach hang.
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CHi HEU CHUNG
SO£l.GO . 140Gbf)il~mgiao djch (bao gilm tru sCrchinh)*

sa can bo nhan vien
(ngan hilng va cong ty con) Ngl1&i 2,0.9 nglfCri

CHi TIEU TAl CHINH
1. Quy mavon-- -----
VOnchu scr hliu
Trong do:VOndieu l~

TOngtai san
Ty l~an toan VOnCAR
2._K~t_qllah~{lt d{lng !<i!.'hdo~h
Tien glri c~~ TCKTva ca_n~an '-~ty-(J0,l1i_-2=~:"'_~='-¥.~~-'-i'-'~
!_on]_~~ nJ~h~ :,_aL,._ _ _ _._._.. .:Jy~6n9._,_._:,_
Ooanh thu tydong:' ,_
-Thu-nh~p liithuAn ~ ~ •.'.-;-...,',..'

Lgi' nhu~~ ifr H-Ei'KD truce dir phcnq ty de!:m '---. . ~ __ - _,_- -- -~------ - --, - -. _. "---------.~~~_'--1~,-~,,;,;:
Chi phi heat oQng :-ty'q0r;tg - ';:__
. chi phidl,l'phb~~1-;:-6i;~ ,_-_----- - ,.'-' ~:~itt6~_(~='="~-~_
Lgi nhuan truce thue ty,d6ng .'c' ,

Lgi nhuan sau thue ~lt~l;~i.=.~ _,;;..,
Ty l~ ng ~au , '10-~-.
ROE (LNSTIVCSH blnh quan) °/0-
_, ., --.. -..... - -- - - -' -, -- .~'- ,-c. _-. --'~I~r-""
ROA(LNST/Tong tiii san binh quan) %
~S __ . . _~~ _'-~-.~' -~ --= ~~,_~~Ji~r;c:6n"":'g'_'_·~c.,-l~e~!~u.: ~
3. Kha nlng thanh khoan

-,,... - _........

ik..-'
-~ - - - -

Ty l~ dl,l'trfr thanh khoan (>=10%)-- -
Ty l~ chi tra 300 VNO (>=50%)

Ty l~ chi tra 300 ngo'!] t$ (>=10%)

("') R;fmgngan hang

VNDlRECT uae tinh lqi nhu~ rong d~t tang tTll'lYrih kep (CAGR) 16,5% trong giai do~
2018-20, v(ri thu nh~p Hii thu§.n CAGR 16,3% nha 1 0% CAGR eua du ug eho yay va NIM
tang 39 di€m co ban. ChUng t6i ciing dl,Ibao CAGR thu nh~p phi d~t 25,0% va thu nh~p
ngoai Hii khae d~t 7,9% trong giai do~n 2018-20. toi dV ph6ng chi phi dI,Iphong se
giam t6c v61 9,8% CAGR trong giai do~ 2018-20, I v6117,2% trong 2014-17, do ket thuc
ehu leY dV phong.

Bao cao k~t qua hO\lt dQog kinh doanh trong 2 quy

TAn2 tii san 383.219 402.264
TAng nO' 347.088 366.738
van chu sO-hftu 36.131 35.526

TAng doanh thu 7.179 7.716
Thu nhap lai thu§n 4.135, 4.395
TAn2 101nhuan tr1f4YCthu~ 2.4241 2.451
TAng 101nhuan sau thu~ 1.933 1.998
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:molt IR& ........,.. i!OCAl c:-=s:tftMi ; 'IE .

(Nguon: BCTC quy L quy I12019 cua Ngdn hang Qudn dl)i, don vi: tf VND)

3. Tho; gian phan ph6i clnrng quyen

Trong vong 15 ngay ke tir ngay Gifty clurng nhan chao ban chirng quyen co hieu hrc.

4. Dang icy mua chung quyen

Sau khi diroc Dy ban ohirng khoan nha mroc dp giay chirng nh~ chao ban (ngay TO),
VNDIRECT se cong b6 ban cao bach, ban thong bao phat hanh clurng quyen co baa dam tren
website cong ty tai ngay T+ 1 va bAtd.1u nhan dang ky mua chirng quyen cua nha d.1u tu ill
ngayT+2.

Cac buoc dang ky mua, n9P CQC va thanh toan chi ti8t nhir ben dum:

Ngay T+2: VNDlRECT ti~p nhan dang ky mua clnrng quyen d~n 16h ngay T+2.

Phi~u dang ky hop l~bao gam:

+ Gifty Dang ky mua chirng quyen co bao dam, CMNDIHQ chien.
+ Giay Dy quyen, CMNDIHQ chieu nguoi dtroc uy quyen (truOng hqp uy

quy@n).
+ s6 luqng chUng quy@ndang ky t6i thi~u: 1.000 chUng quySn.
+ S6 luqng chUng quy&ndang ky t6i da: 100.000 ch(mg quySn.
+ Xac nh~ nQPCQC.

s6 ti€n d~t CQC = s6 luqng chUng quy@ndang ky ;I< Gia chao ban * 10%

Ngay T+2: Tir 18h VNDlRECT cong b6 k~t qua pharr ph6i dv kiSn thee nguyen tAc
neu t~i m\lc 4.1 va thong bao d~n nha d~u tu.

Ngay T+3: Nha d~u tu nQpb& sung s6 ti€n con l~ tuong (mgtheo k~tqua phan b6
chUng quy@n,thm h~ n9P ti€n la 16h ngay T+3:

S6 ti@nc~n n9P = T6ng gia tri chUng quy@nduqc pharr ph6i - S6 ti@nda:d~t CQC

Ngay T+4: VNDIRECT thong bao kSt qua dQ1phanph6i chUng quySn cho nha d~u tu
va Dy ban ch(mg khoan.

4.1. Xtici/jnh kit quaphan ph6i

TruOng hqp s6 luqng chUng quy@ndang kY mua hqp l~ cua nha d~u tu vuqt qua 80% s6
luqng chUng quy@nVNDIRECT dang ky chao ban. KSt qua phan ph6i duqc xac dinh thea
nguyen tAcnhu sau:

S61uqng
chUng.quy@n
nha d~u tu

duqc pharr b6

S61uqng
ch(mg quy€n
phan ph6i sO'

cap

S6 luqng chUng quySn tUng nha d~u tu
dang kymua

x
T6ng luqng chUng quy@ncac nha d~u

tu dang ky mua

TruOng hqp s6 Im:;mgchUng quySn nha d~u tu duqc pharr b6 theo cong thuc tren nh6 hon 10
chUng quy€n, nha d~u tu khoug duqc phan b6.
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r " , I ,
So hrong chimg quyen nha dau tu duoc phan bo t 0 cong thirc tren se duoc lam tron den
hang chuc thea nguyen tic lam tron xuong. Vi du: 6 Iuong chirng quyen nha d~u tu duoc
pharr b6 thea cong tlnrc tren Ia 255.766 clumg quye !, s6 hrong chirng quyen nha d~u tv thirc
sir duoc pharr b6 la 255.760 chirng quyen,

4.2. Giao djch ti€n C(JC

Truong hop nha d~u ttr duoc pharr bo hrong chimg q ,y~n co gia tri thip han gia tri nha d~u tir
" Ida d~t CQC,.VNDlRECT se tra lai pharr tien chenh 1.ch vao tai khoan clnrng khoan cua nha

d~u nr trong vong 5 ngay lim viec ke ill ngay VND CT thong bao k€t qua dot phan phoi
chimg quy~n t61 nha d1u tu. I
TruOng hqp s6 lUQ1lgchling quy~n nha d~u tu dug pharr b6 nha han 10 chUng quy~n, nha
d~u tu khong dugo pharr b6 va se dugc nh~ l<;lito' b9 ti~n CQC trong vong 5 ngay lam vi~c
ke tir ngay VNDlRECT thong bao k6t qua dqt pharr p 6i chUng quy~n t6i nha d~u.tu.

TruOng hqp nha d~u tu khong thanh toan du ph~n ti~. c~n n9P b6 sung theo k6t qua phan ph6i
chUng quy~n dUng h1;in,nhil d~u tu bi ph1;itphk ti~n CQC tuang Ung 10% gia tr! chUng quy~n
nha d~u tu tU ch6i mua. Gia tri CQC nha d~u tu bi P 1;itva s6 lUQ1lgchUng quyb thvc t6 nha
d~li tu dugc pharr b6 chi tiSt tl;ii cong thuc ben du6i. \

S6 ti~n CQC nha d~u tu bi ph?t = 10% x (Gia tri ch' ! g quy~n dUgc pharr b6 - Gia tri CQC da
n9P - Gia tri phk ti~n n9P b6 sung)

"

S6 chUng quy~n nha d~u tu dugc phan b6 = (Gia tr CQC da n9P + Gia tri ph~n ti~n n9P b6
sung - Phk ti~n CQC bi ph1;it)/ Gia chUng quy~n chao ban.

S6 lUQ1lgchUng qu.y~n nha d~u tu dugo pharr b6 th I cong thuc se dugc lam tron dSn hang
chl,lcthea nguyen tile lim tron xu6ng. \

_, , I,
Vi d\l: ChUng quyen chao ban t?i gia 1.000 dong, nh' dau tu A dang ky mua 100.000 chUng
quy~n va hoan thanh n<)pCQC 10% gia tri dang ky mu I, tuang duang 10.000.000 d6ng.
Sau khi c6 kSt qua pharr ph6i, nha d~u tu A dugc-ph~ Ib6 50.550 chUng quy~n.
T6ng s6 ti~n nha d~u tu ck phai n<)p:50.550 x 1.000 50.550.000 d6ng
S6 ti~n nha d~u tu ck n9P b6 sung la: 50.550 x 1.000 - 10.000.000 = 40.550.000 d6ng
S6 ti~n thvc tS nha d~u tu n9P b6 sung la: 10.000.000 6ng
S6 ti~n CQC rna nha d~u tu bi ph1;itla: 10% * (50. ~50.000 - 10.000.000 - 10.000.000) =
3.055.000 d6ng. I
S6 chUng quy~n ~a d~u tu ~ug~ pharr b6: (~O.OOO. P,O+ 10.000.000 - ~.055.000)/ 1.000 =
16.~45 ch(mK quyen. Thvc te so chUng quyen nha I au tu dugc pharr bo la: 16.940 chUng
quyen. I

4.3. Tai khoan phong toa nhq.n ti€n mua chim quy€n

Trong giai dO?il pharr ph6i sa dp, VNDlRECT nh~ ,i~n mua chUng quy~n c6 bao dam tren
rna chUng khoan ca sa MBB tir nha d~u tu va Ihuyen vaG tai khoan ngarr hang cua
VNDlRECT dft dang ky v61Uy ban chUng khoan nh' Inu6c t?i Giiy dang ky chao ban chUng
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5. Th,!c hi~n chimg quyen

5.1. Truong hop thanh totin bang ti~n

Thea quy trinh thanh toan do Trung tam LUll Icy Chung khoan quy dinh va quy
dinh cua phap lu~t hien hanh

se tien thanh toan cho mot dan vi chimg quyen la s6 ti~n tren mot don vi chimg
quyen trong tnrong hop Gia thanh toan Ian han Gia thuc hien, duoc tinh tir chenh
lech gilra Gia thanh toan va Gia thuc hien, bang [(Gia Thanh toan - Gia thuc hien) I
Ty 1~chuyen dbi].

S6 ti~n thanh toan rang la s6 tien thanh toan giam trir cac chi phi thuc hien quyen
(n~u co).

Truong hop nha d§u nr khong d~t lenh thirc hien clnrng quyen, clnrng quyen co Hii
duoc 1IJ dQng thuc hien thea phirong thirc Thanh toan bang ti~n vao ngay dao h~.

5.2. Cae hi?nphap xu If trong tnrifng h!fp t6 ehirephat himh mat khli nang thanh
toan

TruOng hgp vNDIRECT bi m§t kha nang thanh toan thi cac ngu6n sau se dugc sir
d\lng d6 thanh toan cac nghla Y\l cua VNDIRECT 06i vai ngum sa hfru chUng
quy€n co bao dam: Tai san phang ngira rili ro cho chUng quySn co bao dam co tren
tai khoan tI.r doanh; Tai san bao dam thanh toan da du'lc VNDIRECT leY quy t~
ngan hang lUll leY cho cac dqt phat hanh chUng quy~n co bao dam; Bao 1anhThanh
toan,cho chUng quy€n co bao dam (nSu co). TruOng hQ'Pcac ngu6n tren kh6ng dli
dS thanh toan, quySn l'li cUa nguai sa hfru chUng quy€n co bao dam se du'lc thea
quy dinh phap lu~t lien quan d6i vai chu n'l co bao dam mQtph§n.

TruOng hqp VNDlRECT bi hQ'Pnh.1t,sap nh~p thi se ap d\lllg thea quy dinh cua
Lu~t Doanh nghi~p v€ hQ'Pnh.1t, sap nh~p doanh nghi~p.

Trubng hQ'PVNDlRECT bi giai th~, pM san thi se ap dl,mgthea quy dinh cua phap
Iu~t v8 giai thS, pha san doanh nghi~p.

6. Quy~n cua ngtl'Oi sty hfru chUng quy~n

Quy~n dugc Thanh toan bfuIg ti~n ho~c chuySn giao chUng khoan cO'sa thea quy
dinh cua phap lu~t va quy dinh cua C6ng ty pMt hanh.

QuySn du'lc Thanh toan bfuIg ti€n khi chUng quy~n co bao dam bi huy niem y~t
thea quy dinh phap lu~t.

Quyb chuySn nhuqng, ch~ t~g, dS lc;tithira kS, ck c6, th~ ch.1p trong cac quan
M dan s{rkinh t~ thea quy dinh phap lu~t.

Quy~n du'lc Ull tien thanh toan khi C6ng ty giai thS ho~c pha san thea quy dinh
cua phap lu~t.

TruOng hqp tb chuc phat hanh m.1tkhii.nang thanh toan thi cac hgu6n sau se ougc
sir d\lllg d~ thanh toci? cac nghla V\l cua t6 chuc phat hilnh 06i vai nguai sa hfru
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chimg quyen co bao dam: Tai san phong Igua rui ro cho chirng quyen co bao dam
c6 tren tai khoan tu doanh; Tai san bao d': thanh toan da:duoc t6 chirc phat hanh
ky quy tai ngan hang hru ky eho cac d phat hanh clurng quyen eo bao dam.
Truong hop cac nguon tren khong du d6 .hanh toan, quyen 19i cua ngiroi sa htru
chirng quyen co bao dam se duoc thuc hi n theo quy dinh phap lu~t lien quan u5i

voi chu n~ co bao d~ m<)tp~k.. , .~I;. l. r " , •

Trong truong hop chung quyen bi huy rue yet do to chirc phat hanh dinh ChI,tam, I • , ,
ngirng hoat dong; hop nhat, sap nhap, gia the, pha san hoac bi thu hoi Giay phep
thanh l~p va hoat d<)ng;khi bi phat hi~n 16so dang ky chao ban chUng quy~n co
nhUng thong tin sai l~ch, ba sot noi dun \quan tr9ng co th~ anh hu6ng t&i quySt
dinh d§.utu va gay thi~t h<;1icho nha d§.ut ; do chung khoan co.sa bi huy niem ySt;
ho~c khong th~ xac dinh dugc chi s5 eh t g khmin vi cac nguyen nhan bM kha
khang dll duqc quy dinh r6 t<;1ib<)nguyen I~c v@xac dinh chi s5; ho~c do Sa GiaQ
dich ChUng khoan xet th!y c&nthiSt de ba v~ quySn lQi cua nha d§.utu.

Trong vang 24 gio k€ tir ngay co qu ISt dtnh huy niem y@t chUng quy@n,
, . I '\

YNDlRECT cong bo cach thuc xac dinh 'a thanh toan chUng quyen eho nguOi sa
, ' I ,

hfru chUng quyen illngay huy niem yet c ' hi~u h,rc, bao gom can cu xac dinh cae
thong s5 tinh toan gia thanh toano I

Gia thanh toan chUng quy~n cho nguoi sa hfru chUng quy~n tU ngay huy niem ySt
eo hi~u h,rc trong truOng hgp huy niem y@theo quy dinh t<;1idiem a, b, e Khoan 1
va Khoan 3 DiSu 9 Thong tu 107/20161 IT-BTC dugc xac dinh theo cong thue
dinh gia Blaok-Scholes v6i. cac tham s5 d ~qCquy dinh nhu sau:

.I

I~ITham sa CO' s« tinh toan

- Gia thl,fChi~n auqc n€6 trong Ban thong bao phat hanh chUng
quYSnco bao dam qu .dinh t<;liPhl,lll,lc 03 ban hanh kern thea
Thong tu 107/2016/rr-BTC cua B<)Tai chlnh v~ vi~c huang
din chao ban va giao ( ich chUng quySn co bao dam.

- NSu t6 ehuc phat ham \~l,fChi~n di~u chi~ chUng quy~n thea
quy dinh ~i Khoan 1 . ieu 10 Th6ng ill s6 107/2016/TT-BTC
tru&c ngay co quy@tdb huy niem ySt,_gia thl,fchi~n se duqc
din eu theo thong t (n dll duqc cong bfr thea mftu NY­
CW/SGDHCM-05 bal I hanh kern thea Quy ehS Niem ySt va
Cong b5 thong tin d5' v6i. chUng quy~n co bao dam t<;1iSa
giao dieh ChUng khofu Thanh ph5 H6 Chi Minh.

Gia thl,fchi~n

- Binh quan gia dong cha cua chUng khoan co sa trong nam
(05) ngay giao dieh li~n tru&c ngay co quySt dinh huy niem
y@t chung quy&n, kh~1g bao g6m ngay co quySt dinh huy
niem ySt chUng quySn. I

I

Gia giao ngay

Ty l~ chuy€n d6i - Ty l~ chuYSn d6i duq.; neu trong Ban. thong bao phat hanh
chUng quySn co bao cam quy dinh t<;li Phl,l ll,lc 03 ban hanh
kern thea Thong tu l(7/20 16/TT-BTC cua Bo Tai chinh vS
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DQbi~n dQng cua clnrng
khoan co sa

Lai su~t phi rill ro

Thai gian d~n ngay dao
h~

........ II

viec huang dfrn chao ban va giao dich chirng quyen co bao
dam.

- N~u t6 chirc phat hanh thuc hien di~u chinh clnrng quyen thea
quy dinh tai Khoan 1 Di~u 10 Thong ill s6 107/2016/TT-BTC
tnroc ngay co quyet dinh huy niem y~t, ty l~ chuyen d6i se
diroc dill cir theo thong tin dli duoc cong b6 thea mfiu NY­
CW/SGDHCM-05 ban hanh kern thea Quy ch~ Niem y~t va
Cong b6 thong tin d6i voi chirng quyen co bao dam tai So'
giao dich Chung khoan Thanh ph6 H6 Chi Minh.

- DQ lech chuan cua loi su~t ngay trong 500 ngay giao dich gfuI
nhk

- H~ s6 nhan sir dung tai giai doan tinh gia chao ban so dp: 1,5.

- DQbi€n dQng cua ehimg khoan co sa =DQ lech chu§n cua loi
su~t ngay trong 500 ngay giao dich gfuInhit nhan (x) 1,5.

Lqi suit trai phi€u chinh phu ky h?U 15 nam t?i thai di~m huy
niem y€t dl,Iatren k€t qua dAu thfru dQ1diu thfru gfuI nh~t t?i Sa
giao dich chUng khoan Ha NQi (tham khao t?i
https:/lhnx.vnltrai-phieulket-qua-dau-thau.html ).

- Ngay dao h?Uduqc neu trong Ban thong baa phat hanh chUng
quy~n co M.o dam quy dinh t?i Ph\ll\lc 03 ban hanh kern thea
Thong tu 10712016/TT-BTC cUa Be> Tai chinh v~ vi~c hu6ng
dfrn chao ban va giao dich chUng quy~n co bao dam.

- Thai gian d€n ngay dao h~ 1fts6 ngay tir ngay co quy€t diM
huy niem y€t chUng quy~n d€n ngay oao h?ll.

Cac quy~n khac thea quy dinh cua phap lu~t.

7. J)i~u ·chinh chwng quy~n

T6 chuc phat hanh phai di~u chinh chUng quy~n trang cac truang hQ'Psau: Gia
chUng khoan co sa bi di~u chinh do t6 chuc phat hanh chUng khoan co sa chia c6
ruc bing ti~n m~t, phat hanh c6 phi€u d~ tra c6 tUc, phat hanh c6 phi€u d€ tang v6n
c6 ph§n illngu6n v6n chu sa hfru, phat hanh c6 phi€u moi ..

Cach thuc di~u chlnh gia thl,Ic hi~n va t)r l~ chuy~n d6i chUng quy6n khi chUng
khoan co sa 00 Sl,Iki~n doanh nghi~p nhu sau:

+ Thai diSm thl,Ic hi~n di6u chinh: Ngay giao dich khong huang quy~n'cua tai
san co sa.

+ Gia th\1'chi~n mm = Gia th\1'chi~n cu x (Gia tham chi€u dli di~u chlnh cua tai
san co sa t?i ngay giao dich khong huang quy~nlGia tham chi~u chua di~u
chinh cua tai san co sa t?i ngay giao dich khong huang quy~n).
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+ Ty l~ chuyen d6i rnoi = Ty l~ chuyen !d6i cii x (Gia tham chieu da di~u chinh
cua tai san co So' tai ngay giao dich ong huong quyen/Gia tham chieu chua
di~u chinh cua tai san co So' tai ngay gi 0 dich khong huang quyen).

Ty l~ thuc hien hoac gia thuc hien di~u chi dn lam trim toi 4 chtr s6 thap phan,

Viec di~u chinh khac se dill cu thee q ~St dinh dieu chinh cua So' Oiao dich
Chirng khoa~, t6 chirc phat hanh se thuc h'fn dieu chinh.

Ole khoan ,thlie, phi, l~ phi, gia djch V\l ph' I sinh tir vi~c giao djch ho~c th,!c hi~n
chung quyen I

8.

Phi, l~ phi, gia dich vu phat sinh din cir thee quy d: tai phu luc huang d~n gia dich vu trong
linh V\IC clnrng khoan tai bi6u gia ban Mnh k' Thong tu 127/2018/TT-BTC ngay
2711212018 clla B¢ truang B9 tm chinh v~ gia dich Vl)'trong lihh V\IC chUng khoan.

111U~phil sinh c~ cir theo Cong van s5 14681BTC- FT CMBQTai chinh vI; chinh sacb thu~
doi vai chUng quyen co bao dam ngay 05/0212018. t.
8.1.. vJ thui thu nhgp doanh nghi?p (tlai vOi nha au tlr ta chirc)

I

I
Can ClTquy dinh t~i Khoan 1 Di€u 7 va an 2 Di~u 15 Thong tu s6 7812014/TT-
BTC ngay 18/6/2014 clla B9 Tai chi, huang d~ thi hanh Nghi dinh
s6 21812013IND-CP ngay 26112/2013 clla IChinh phll quy dinh va huang d~ thi
harm Lu~t thuS TNDN, truemg hw tfong k' tinh thuS doanh nghi~p (bao gbm cong
ty chUng khoan phat hanh chUng quy~n v' \nha diu tu la doanh nghi~p duqc thanh
l~p :,a ho~t d¢ng thee quy djnh Clla pha 11~~tVi~t Nam) co thu nh~p tu chung
quyen co bao dam (thu nh~p tu ho~t dQn dau tu kinh doanh, chao ban va thanh
toan chUng quy€n, ho~t d¢ng t~o l~p thj .uemg va phong ngua nii ro ella chUng
qUY~llco bao dam) thi khoan thu nh~p ll' i doanh nghi~p phai ke khai, ll¢P thuS
TNDN vai muc thuS su~t 20% thee quy di' .

8.1.1. D6i vai doanh nghi~p trong nuac:

Khoan chenh l~ch tang!giam do danh gia 1.' chUng quy€n co bao dam va tai san CO'

So' cU6i nam tm chinh, doanh nghi~p khon I tinh vao thu nh~p/chi phi khi xac dinh
thu nh~p chiu thuS TNDN. \

8.1.2. D6i vai t6 chuc nuac ngom san xu~t, ki I doanh"t<,liVi~t Nam khong thee Lu~t
diu tu, Lu~t doanh nghi~p (nha thiu nuac Igom)

Can Cll quy dinh t~ Khoan 2 Di€u 13 IThong tu s6 103/2014/TT-BTC ngay
06/8/2014 ella B9 Tai chinh huang d~ tho hi~n nghla Vl} thu€ ap dl,lngd6i vm t6
chuc, ca nhan nuac ngoai kinh doanh t~i '~t Nam ho~c co thu nh~p t~i Vi~t Nam
thi nha thiu nuac ngoai co thu nh~p tu ch; y€n nhuqng chUng quy€n co bao dam
.ap dl,ll1gty 1~thu~ 0,1% tren gia chuy~n trqng chUng khoan tUng 1:1n.Trong do,
cach tinh gia ehuy~n nhuqng chUng quySn Icobao dam tUng lin ap dl,lng tuang tv
nhu cach tinh thu~ thu nh~p ca nhan t~i di~ 8.2 chuang VI ban cao b~ch.

8.2. vJ thui thu nhq.pca nhan (daiwii nha dau t icanhan)
ThuS thu nh~p ca nhan nha d&utu c:1nchi tra co Sl,l' I ac bi~t dang k~ khi h,Ia chQn chuy~n
nhuqng chung quy~n tmae khi dao h~ ho~e gift ch' g quy€n tai khi dao h~ d~ th\Tchi~n
quy~n. N¢i dung chi ti~t nhu ben dum:
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8.2.1. Truong hop tnroc ngay dao han, nha d~u tu chuyen nhUQ11gchirng quyen:

Do clnrng quyen co bao dam duoc giao dich tirong tu nhu clurng khoan co sa nen
kill chuyen nhUQ11gclnrng quyen co bao dam thi thu nh~p nr chuyen nhUQ11g
clurng quyen se ap dung thu~ d6i voi chuyen nhuong clurng khoan, diroc xae dinh
bang gia chuyen nhUQ11gclnmg quyen co bao dam nrng lk nhan (x) voi thu~ su~t
0,1%. Trong do gia chuyen nhuong chirng quyen co bao dam tirng lk la gia khop
lenh chtrng quyen tren Sa giao dich clnrng khoan nhan (x) S6 hrong clurng quyen,

8.2.2. Truong hop tnroc ngay dao han, clnrng quyen bi huy niem y~t:

Thu nhap til' chuyen nhuong chung quyen duoc xac dinh b~g gia chuy~n nhuqng chUng
quy~n co bao dam tUng lk nhan ex) vai thu~ su&t0,1%. . ,

Theo quy dinh ~i di~m a, b, e Khoan 1 Di~u 9 Thong tu s6 107/2016/TT-BTC ngay
29/6/2016 cua B9 Tai chinh hu&ng d~n chao ban va giao dich chUng quy~n co bao dam tbi gia
chuy~n nhuqng chUng quyen co bao dam la:

Gia mua l~i thea muc gia thi truemg cua t6 chue phat hanh thong qua ho~t d9ng tc~iO
l~p thi truerng nhan (x) s6luqng chUng qUYSn(truac ngay huy niem ySt co hi~u
h,rc);ho~c

Gia thanh toan chUng quYSn do t6 chuc phat hanh cong b6 nhan (x) s6 IUQ11g
chUng quYSn (sau ngay huy niem y~t co hi~u IlJc).

Gia thanh toan cua chUng quyen thea quy dinh 1~iKhoan 3 DiSu 9 Thong ills6 107/20 16/TT­
BTC.

Vi dl}. 1: Nha dAu tu mua 100 chUng quySn mua co tai san cO'sa la c6 phi~u cua Cong ty c6
phk sua Vi~t Nam (VNM) vm gia 1.400 VND/chUng quySn, ty l~ chuy8n d6i la 10:1, gia
thlJChi~n la 150.000 VND.

NSu nha dclu illban chUng quYSnmua t~i muc gia 2.000 VND/chUng quy6n thi s6
thu~ phili nQP la 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VND.

NSu chUng quySn bi huy niem ySt va 16 chuc phat hanh cong b6 gia thanh toan
chUng quYSn la 2.000 VND/ehUng quYSn thi s6.thuS phili nQP la 2.000 x 100 x
0,1% = 200 VND.

8.2.3. T~i thm di~m nhil dclutu th\IChi~n qUYSn

Do hi~n hanh mai quy dinh thlJc hi~n quyen ehuy~n giao b~g tien nen thm di8m phat sinh
thu nh~p la thm di~m nha dcluill th\IChi~n quySn. T<;lithm di~m thlJc hi~n quYSnehuY~n giao
b~g tien, thu nh~p eua nha dclu ill ap d\ll1gmue thuS su~t 0,1% tren gia chuy~n nhuqng
chUng quy8n co bilo dam tUng IAn.Trong d6, gia chuy8n nhuqng chUng quy~n co bao dam
tUng lc1nb~g gia thanh toan cua chUng khoan cO'sa nhan (x) (S6 IUQ11gchUng quYSnchia (:)
cho Ty l~ chuy~n d6i).

Gia thanh toan cua chUng khoan cO'sa do Sa giao dich chUng khoan cong b6 thea quy dinh t~i
di6u 14 Thong tu s6 10712016/TT-BTC .

Vi dl}. 2: Tuang Ung cac giil thi€t tc;tiVi d\l 1neu tren, gia thanh toan cua tai san cO'sa (VNM)
do Sa giao dich chUng khoan eong b6 t<;lithai di8m thve hi~n quySn lel 155.000 d6ng/c5
phi€u.
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S5 thu~ nha d~u nr phai nop khi thirc hien quyen hi;

155.000 x (100: 10) x 0,1% = 1.550 VND

9. Hoat dQng tao l~p th] trarirng

Nh~m dam bao thanh khoan cho cac clnrng quyen dig hru hanh, t6 chirc phat hanh co nghia
vu tao l~p thi tnrong cho cac chirng quyen do minh p at hanh, cu th~:

9 1 N h- ,{. r [A h . t ' I. . g ta V~ yet gta tao {lP t ! ruong I

T6 chirc phat hanh phai tham gia d~t lenh tao l~p thi \ ong trong vong (05) phut k~ nr khi co
m9t trong cac su viee sau day xay ra:

Chi e6 lenh ben mua hoac ben ban clnrng uyen;

Khong co l~.nhben mua va ben bin clnrng ruy~n; . .

Ty l~ chenh Iech gia tren thi tnrong virot . a 5%. Ty l~ chech lech gia la ty l~ phan
tram cua (gia chito ban th~p nh~t - gia chit! mua cao nh~t)/gia chito mua eao nhk

, ! .
To ehuc phat hanh khi tham gia d~t l~nh se phai tuan hu:

Kh6i lm;mgm6i l~nh t6i thi~u lit 100 ehUn quy~n.

Lo~i I~nh sil dl,lngla l~nh gi6i h~ I
Gia.d~t l~nh phill dam bao kh6ng vUqt ty I ehenh I~eh gia.a tren.,

.~.,
~i,
.1

I .~

TruOng hQ'P khong co l~nh mua va l~nh Iban chUng quySn, t6 ehue t(,lOl~p thi
truemg phai y~t gia hai ehi6'u (d~t ca l~nh e ao mua va l~nh chao ban).

Thai gian tfm t~ eua I~nh tren h~ th6ng gi 0 dich t6i thi8u lit mQt (01) phut.

9.2. ~iin t~irnghla V{l yit;_gili ~{I()[9~thi,trU'tYn: I , . . ~ A A . •

Trong cae tru011g hQ'P sau, to chuc phat hanh khon; phru. thl,fc hiyn hO(,ltdQng t~o l(,lptm
truOng: \ ..

Dqt kh&p I~nh dinh ky xac dinh gia rna e;' a, nam (05) phut dAu sau kill k~t thue
dqt kh&p l~nh dinh kY xac dinh gia rna eir va dqt kh&p l~nh dinh kY xae dinh gia
dong eira;

Till s<'mcO'sa eua chUng quySn bi t<,lffing' Iggiao dich;

Khi gia ly thuy6t cua chUng quySn duqc til thea cong thue ~eu t~ ban cao b(,lch
cua t6 chuc ph<ithanh nhe han ho~c bfuIg 1P d6ng;

, , I •
So luqng chUng quyen tren tai khoan ~o l.p tm truOng khong dap Ung khoi luqng
t6i thiSu cua l~nh, t6 chuc phit hfmh duqc . iSn di;ltl~nh ban;

Khi chua co chUng quy€n nao duqc lUll hit (truemg hQ'Pt6 chuc pMt hanh chua
bin duqc .ChUngquySn nao cho nha d~.Utu II t6 .~hUCph<ithanh duqc miSn d~t l~nh
mua; .

Truemg'hQ'P thl,fchi~n huy niem y~t chUng uy€n, t6 chuc phit hanh duqc rniSn d~t
I~nh ban;
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Gia clnrng quyen tang kich td.n (du mua tran), 16chirc phat hanh dtroc mi~n d~t
lenh ban hoac Gia chimg quyen giam kich sin (dir ban sin), 16 chirc phat hanh
duoc mi~n d~t lenh mua;

Gia chirng khoan co so tang kich tdn (dir mua tran), t6 chirc phat hanh duoc mi~n
d~t lenh ban d6i voi chtmg quyen mua vi diroc mi~n d~t lenh mua d6i voi chirng
quyen ban;

Gia chirng khoan co so giam kich sin (du ban sin), t6 clnrc phat hanh duoc mien
d~t lenh mua d6i voi chirng quyen mua va duoc mi~n d?t lenh ban d6i voi chirng
quyen ban;

Chung quyen dang a trang thai co Iffiill 30% tro len (nrc chirng quyen mua dang
co gia clnrng khoan cc so cao han 30% so vai gia thlJchi~n ho~cchUngquy~nban
dang c6 gia chUngkhoan cO'so thap han 30% so v(ri gia thlJe hi~n), 16chuc pM.t
hinh duqc mi~n d~t l~nhban;

Trongmum b6n (14) ngiy tmac khi ehUngquy~ndao h~;

Khi xiy ra cae SlJki~nbfitkha khang nhu truen tai, hoa ho~m,chi€n tranh...

Cae tmemg hqp khae duqc So Giao dich ChUngkhoan ap d\lllg sau khi c6 y ki€n
chap thu~ cUaUy ban ChUngkhoan Nhi nuac.

Trang 58



BANcAoBACH
,.. .;,:,., , I

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDI CT

VII. QUAN TRl RUI RO CHUNG QUYEN C ' BAo DAM

1. Quy trinh quan tr] rui ro

1.1 Nguyen tic quan tri riii ro
Cac nguyen t~e va thuc hanh 'luau tri nli ro F mot phan kh6ng th8 tach roi trong chien

hroc hoat dong chung cua C6ng ty va cua t§.t la cac phong ban

Chinh sach, quy trinh quy dinh quan tri rili ro Ihili duoc tuan thu chat che

Khong co hoat dQng kinh doanh nao duoc thi b hien khi han mire rui TOchua diroc xac

dinhtruac

Traeh nhiem quan tri rui TOphai TOrang trong mo ta cong viec cua nrng nhan vien

Cong ty c6 nhfrng quy ch~, quy dinh dam ba tao diSu kien cho can bQ quan tri rui TO

thirc hien cong viec hieu qua

Chinh sach rui TOphai duec thuc hien va Tas I at, danh gia thuOng xuyen, dtnh leY sau
, . I '" ,

khi dugc HQi dong quan tTi (HDQT) phe duy t thong qua de xuat cua Tong giarll doc

(TGD) it nhAtm6i nam mQt lcln ho~c khi c6 c ' I S\Iki~n tnmg yeu

Chinh sach rui TOphai dam bao cac rui TOtr9 y€u dugc phat hi~n sam va dugc ki~m

soat d~y du va dugc bao cao kip thm cho HQi 6ng quan tq

Quan tTi rUi TO phai can nh~c m6i tuang quan lifrarill TOva 19'inhu~ leY V9ng

Ung d\lng nguyen t~c phan tan rill TO,chuy~ d6i ho~c san se cac rill TO khong dugc

phep I
Dam hao t1nh dQc l~p cua bQph~ quan tq rui :0, bao cao tT\ICti€p len Ban lanh d?o

Dam bao tinh lien 1\1c,theo kip thay 06i cua t I truOng .

Ap d\lllg cu.ngmQt tieu chuk d6ng nhM v~ qu tTiTuiTOcho tAtca khaeh hang

"j'1"

j

1.2 Trach nhi~m ciia cae BQ ph~n trong cong tac q :an tri riii ro
H~iatmg quiin tr/:' I
Cae eong viee ehinh cua ti~u ban QTRR thuoc I QT:• • I

• D6ng vai tTOehuyen tTaeh so v6i HDQT, IT\ICtiSp tham gia vao vi~c ho?ch dinh

cae ehiSn luge rui TO,xay d\Illg chinh saeh, h?n muc.rui ro va ho?t d<)ngehuc nang

eua quan tri rillTO

• TiSn hanh ra soat va phe duy~t dinh ky han nam d.c chinh sach, h?Umue rui ro

• Chi d~o va xu Iy kip thai cac t6n d9ng tron I cong tac quan trt rui TOtren cO'sa cac

h~ th6ng bao eao lien quan dSn ho?t d<)ng ffRR

• Ki~m tTava danh gia dfry au tinh hi~u qua l hi~u l\Ie cua bQph~ QTRR

• Cac eu<)eh9P eua HDQT vai TGDIBQ ph~ \QTRR phai c6 bien ban

Tang gitim aBc:
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Thanh l?p bQ phan quan tri rui ro hoar dQng dQc l~p voi cac bQ phan chuyen man

nghiep vu khac, Viec mi~n nhiem, b6 nhiem tnrong bQ phan QTRR cua TGD phai co

su chap thuan cua HDQT

Xay dung chinh sach, tieu chu§n quan tri rui 10 va han rmrc rui ro cling cac quy trinh

xu ly rill ro phu hop trinh HDQT phe duyet

Chiu trach nhiem truce lIDQT v~ viec trien khai chinh sach va han rmrc rui TOda

duoc HDQT phe duyet

Dinh ky hang quy phai bao cao HDQT viec trien khai thirc hien quan tri rui ro, danh

gia tinh phu hop cua chinh sach rill ro, han mire rui ro va quy trinh quan tri rui roo

Dam bao M th6ng quan tri rui fOphai dugc hiSu va V?n hanh th6ng nh§.t tll' tfen xu6ng

dum trong cong ty phli hgp V01 chinh sach va h~ muc rui fO da duqc HDQT phe

duy~t

Bao cao HBQT v~ tr~g thai eua cac rui ro trQng y~u

Bp ph9.n qulin trl rin ro:

Thuemg xuyen theo doi, danh gia, dVbao va do luemg cac rui fO cua Cong ty

Ra soat, di~u chinh cac roo hinh dinh gia va h~ th6ng danh gia eac cong C\l tm chinh

dugc su dl,mgbai cac bQph?il nghi~p V1) kinh doanh

D~ xu§.t cae chinh sach quan tri rui fO cling nhu h~ muc rill fOva cae quy trinh xu ly
fili fOphcit sinh cho TOO

D~ xu§.tcae h~ muc rui fO, quy trinh xu ly rui ro cho cac bQph?il nghi~p V1,l

Xac dinh cac rui to tfQng y€u, danh gia muc dQ rill ro va tr<.mgthai t?P trung rui ro,

thgc t~ thi~t h~i phat sinh va thi~t h~i dg bao

L?p bao cao quan tri rui ro dinh ky hang thang, quy trinh ban lanh d~o, tham gia vao

vi~c h6 trq fa quy€t dinh cua ban lanh d~o.

Truang bQ ph~ QTRR thgc hi~n theo doi danh gia hang ngay tr~g thai rui ro Clla

cong ty

Cae bp ph9.n nghifp V{l:

Dong vai tro tien qUY€1trong vi~c 1hgc hi~n tri8n khai chinh sach va h~ muc rui fOdft

duqc phe duy~t bOiban lanh d~o

TW1n 1hilva thgc hi~n cac cong tac quan tIi rili ro hang ngay

Kiim toan npi bp

Co trach nhi~m thfun dinh cong tac quan tri rui ro vai cac cong vi~c chinh:

• Xac dinh khuon kh6 thfun dinh
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• I6 chirc cong viec tharn dinh

• ThiSt l~p quy trinh tham dinh

• Xay dung phirong phap th§.mdinh

• Bao cao k~t qua thfun dinh

1.3 Cdcphuong phdp xdc dinh va do luang riii ro

13.1 Xac dinh rui ro

XaC dinh cac rui ro trong ySu rna Cong ty phai d5i mat: rui ro thi truong, rill ro thanh

toin, rui ro thanh khoan, rui ro boat dQng va r~liro phap ly, rui ro t~p trung va cac rui

ro phat sinh khac theo phan loai cua Cong ty

Ra soat rui ro theo thtr tv iru tien wang irng oi gia tr] cua tai san hoac no chiu tac

dQng boi mot loai rui TO cu th~

Xac dinh rui ro tac a9ng toi m6i trang thai rill'ro thong qua thong ke s5 lieu, rich su

ho:;ttdQng va thao lu~n giua bQph~ QTRR va Iac be>ph~ lien quan

1 3.2 Do ltrifng rui ro

Xac dinh muc dQruiro: gia tti tinh ra bkg tiSn n~u phat sinh tbn thfit

Xac dinh xac suAtrill ro co th~ xay ra

SU d\lllg gia trt Value at Risk d~ do lUOngcac rui ro co th~ dinh lUQ'llg:xac sufit t60

tMt co the xay ra trong m9t khung thai gian nh It dinh .

2 Phuong an phong ngira riii ro d" ki~n I

2 1 Phtrdng an bao dam thanh toan cho ngtrili su hii'u chi, g quyin
I

Vi~c thanh toan cho ngum sa hfru chUng quySn duqc b 0 dam b~ng cac ngu6n tal san sau:

+ Till san phOng ngira rili ro va cac till san kh' I co tren tai khoan t1;r doanh;

+ Tai san co tren tii khoan ky quy t:;tingan h' Ig luu ky;

+ Bao lanh thanh toan ho~c tii san khac (n~u 0).

Truang hqp khong au tai san d~ thanh toan th\Ic hi~n 'hUng quy~n, vi~c gifu quYStquy~n lqi
cho nguai s¢t hiiu chUng quySn th\Ic hi~n theo quy di: phap lu~t lien quan ap dVng d5i vai
chu ng co bao dam mQtph<1n.

2.12Phtrung an phimg ngka rui TO cho cltkng quyin

2.2.1 Ml:lcdich phimg ngka riii ro

D€ dam bflOkh.a nang thanh toan eua TCPH C 0 ngum sa hiiu chung quySn t:;tingay

aao h~ va h:;tnch~ mQt cac hi~u qua nhUng t6n hAtdo cac lo:;tihinh rui ro gay ra.

2~2.2 TJ chu-cthf:£chi?nphong ngka riii ro:
2.2.2.1 Ban diiu hanh:

Xac dinh h:;tnmuc t5i da cho chi phi phong ngu I nli ro
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Chi dao va xu ly kip thai voi nhtmg tinh huong phat sinh t6n thelt tai chinh trong qua

trinh giao dich chirng quyen co dam baa
2.2.2.2 B9 phijn kiim sodt n9i b9:

Xay dung quy trinh thfun dinh vS cac cong tac quan tri rill ro trong giao dich clnrng

quyen c6 dam bao

2.2.2.3B9 phijn quan tr] riii ro

Thong tin nhan su thuoc b(>phan quan ly rui ro:

1_

H9 & Ten: LE DAI DlfONG

Clnrc vu: Chuyen vien phong Quan tri rui ro tai VNDIRECT

Trinh d(>chuyen men: Ctr nhan kinh t~

Chung chi chuyen mon:

+Hoan thanh ki thi CFA level 2
+Hoan thanh ki thi sat hach cap chimg chi hanh ngh~ Quan ly quy

Kinh nghiem:

+2015 - 2018: Chuyen vien Quan Ii danh muc dfru nr - B(>ph~ Kinh doanh chimg
khoan - Cong ty C6 phan chirng khoan VNDIRECT
+2015 - 2019: Phu trach cac cong viec lien quan d~n san phLn du trUc cua
VNDlRECT bao g6m: hQ'Pd6ng tuong 1ai, chUng chi quy ETF, chUng quy~n c6 bao
dam
Nh~ di~n nhiing rui fO se xay fa, do luang va dua h~ muc phil hQ'Ptrong giao dich '

chUng quy€n' co dam bao

Xay d\lilg quy trinh ki~m soat, phful tan rui fO trong hOl,\tdQng giao djch chUng quy€n

co dam bao

Dam bao dti s8 IUQ'IlgchUng khoan cO'sa d~phong ngira rID fO cho chUng quy€n dang

lun hanh theo phuO'llg an ph6ng ngira rui fO

Ra soat hi~u qua quy trinh quan tri rui fOdinh ky

2.3 Nguyen tile thVe hi?n tlmg quat

2.3.1 Chu-ngkhoan phong ngil'a riii ro

T6 chuc phat hanh th1l'chi~n phong ngira rui fO cho chUng quy€n phat hanh bftng cach mua
ho~c ban cht'mg khoan cO'sa cua chung quy€n d~ dam bao cho M s6 phong ngira rui fO Iuon
tuan thu quy dinh cua UBCK va Sa giao dich ChUng khoan H6 Chi Minh. Ngoai fa t6 chuc
phat hanh cUng th\lc hi~n mua ho~c ban cac lo~i chUng khoan khac c6 cling cht'mg khoan cO'
sa cua chUng quy€n (n~u c6).

2.3.2 VI thi phong ngirll riii ro

T6 chuc pMt hanh co th~ dinh gia ly thuy~t cua chUng quy€n mua theo cong thuc Black­
Scholes d6i vai cac chirng quy~n ki~u Chau Au voi cae gia dinh sau day:
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C: Gia Ii' thuyet cua clnrng quyen mua

Ned,), N(d2): Xac sufit pharr ph6i chuan tich 1 y;

X: Gia thuc hien cua clnrng quyen I
IS: Gia chung khoan cc sO-hien tai

D: loi suat c6 nrc

T: Thai gian con lai d&nkhi dao han: la s6 n ay k~ illngay tinh toan den ngay dao han

chtrng quyen I

rc:LiE suit phi rui ro

a: dQbien dQng gia ky vong cua chirng khoa co sa.
H~ s6 phong ngira rill ro diroc t6 chirc phat hanh tinh heo cong thtrc:

Deltacxu, = e (D x T) I N(dl)
I

Trang do:

DeltacALL:gia tri delta cua clnrng quyen Mua I
Ntdr) la xac su§.tphan ph6i chuan tich lily, v . dl diroc xac dinh thea cong thirc dinh

gia Black-Scholes, va:

2:;}r

dz = dl. - (}
N(d,) =NORDIS (d,)

I
N(d2) =NORDIS l(d2)

S6 luqng chUng khoan co sa Ii' thuyet d~ phong ngira I'i ro duQ'ctinh thea cong thuc:

Qu = DeltacALLx Qcw I k I

ITrang do:

k: tY l~ chuySn d6i chUng quy~n cua t6 chuc p at hanh

Delt~ALL: gia tri delta cua chUng qUY~~M~a I,
Qu: so luqng chUng khoan co sa quy doi can th'St cho phong ngira rui ro

Qcw: s6 luqng chUng quy~n dn thl,Ichi~n pho ~.ngira rui ro
I

Qu =Qs+Kcwo x Qcwo

Trang do:

Qs: s61uqng chUng khoan cO"sa
Qcwo: s6 luqng chUng quYSnco cUng chUng kh 'an co sa pMt banh bffi t6 chuc khac

.. ;,;,j,j, ..

Trang 63



BANCAoBACH
CONG TY co PRAN cmrxc KHoAN VNDIRECT

Kcwo: tY l~ chuyen d6i cua clnrng quyen co cimg chimg khoan co sa phat hanh boi t6

chirc khac

T6 chile phat hanh dam bao s5 hrong chtrng khoan ea sa d~ phong ngira rui ru dam bao k.h6ng

it han qua 20% cua s5 hrong chirng khoan co sa ly thuy~t duoc tinh toan thee cong thtrc tren.
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VITI. cAc DOl TAc LIEN QUAN DENDOT C AO BAN
1. Ngan hang hru ky
NGAN BANG DAu TU VA PHAT TRI 'N vrer NAM (BillV) CHI NHANH
HATHANH

Website: www.bidv.com.vn

2. T6 chue' bao lanh phat hanh hotic d~i I~phat hanh

Khong ap dung

3. T6 clnrc kiim toan
Cdng ty TNlUI DELOITTE Vi~t Nam
Tr\). sO'chinh: Tkg 15, Toa nha Vinaconex, 14 Lang I:I<;l, Dbng Da, Hit NQi

Di~n thoai: +842462883568

Fax: +84 24 6288 5678

Website: https:!!wVvw2.deloitte.com!vn

4. T6 clnrc nr yin

BANCAoBACH
CONG TY CO PHAN CHUNG KHoAN VNDI

Dia chi: s6 74 Tho Nhuom, Hoan Ki~m,Ha

Di~n thoai: +84243941 1831

Fax: +84 24 3941 1823

Khong ap dung
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IX. XUNG DOT LQl fCR

Chung toi cam k~t dam bao quyen loi cua nguoi sa hfru chimg quyen va thtrc hien cac

bien phap dam bao thanh toan thee noi dungban cao bach nay.

Chung t6i cam k~t Ngan hang TMCP Quan d<)ikhong phai nguoi co lien quan cua

VNDlRECT dap ling thee quy dinh tai :Di~u3, Khoan 3 Thong tu 107/2016/TT-BTC

ngay 29/06/20 16 v~huong dfuIchao ban va giao dich chirng quyen co bao dam.

Chung toi cam k~tNgan hang TMCPD&uTu & Phat Tri€n Vi~tNam - Chi nhanh Ha

Thanh khong phai la nguoi co lien quan cua VNDIREGT dap irng di~ukien quy dinh

tai Di€m 12 (c), Khoan 21, :Di~u1Nghi DiM 60/20 15/ND-CPngay 26/06/2015.

Chung toi va cac cong ty con, chi nhanh cua chung toi tham gia van cac heat dong

ngan hang, dfru tu, moi gioi, quan ly quy, bao hiem rui ro, dfru tu va cac ho~t dQng

khac va co th~ co cae thong tin quan trQrigv~Gong ty va; ho~c cac chUngkhoan co sa
ho~c phat hanh ho~c c~p nh~t cac bao cao nghien cUu v€ Gong ty val ho~c chUng

khoan co sa. Cac ho~t dQng,thong tin va; ho~ccac bao cao nghien Clm nhu v~yco th€

lien quan d~n ho~c anh huemg.d~nGong ty va! ho~c cae chUngkhoan co sa va co th~

gay ra nhUng h~u qua b~t lqi eho Nha dfrutu ho~e t~o ra mau thuk qUYSnlQ'ilien

quan d~n vi~c phat hanh chUngquy€n. Chung toi khong co nghla V\l cong b6 nhUng

thong tin nhu v~y va co th~ phat hanh bao cao nghien elm va tham gia vaGb~tky ho~t

d<)ngnao nhu v~y\makhong lien quan d~nvi~cphat hanh cbUngquySn.

Trong qua trinh kinh doanh thong thuang, chUngtoi va cac cong ty con, chi nhanh cua

chUngtoi co th@th\lc hi~n cac giao dich cho tai khoan cua ehUngWi ho~c cho cac

khach hang cua chUngtoi va co th~ tham gia vao m<)tho~c nhi€u giao dich lien quan

d~n Gong ty val ho~c cac chUngkhoan co sa ho~c cac san phfun pMi sinh lien quan.

:Di~unay co th~ gian ti~p anh huemgd~nlQ'ileh cua nha dfrutu.

Ngoai ra, chung toi khong co cac m6i quan h~ khac vai e.acben cung e~p dich V\l rna

co kha nang gay ra xung dQtlqi lch venvi~cphat hanh chUngquy~n.Oic ben nay bao

g6m cae ben tu v~, k~ toan, ki@mtoan, lu~t, ehuyen gia ho~e cac ben khac cung dp

dieh V\l tu v~.

- Trang 66



~
I

A.NcAo BACH
ONG TY CO PRAN CHUNG KHoAN VNDlREC

CAMKET

6 ch(r:pha~ ha:m ~~.k~:ch~u tra~h nhiern ~oan,toim I~ t~nhchinh xac, trung thuc cua n(li
ung thong tin va eae tal lieu dinh kern trong ban cao bacl nay.~

ticNIlAN CiJA~

NGAN HANG LUlJ k/{
(Ky, ghi ro ho ten va dong ddu)

Ha NQi, ngay 23 thang 07 nam 2019
, I _ ,_

NGU DAI DIEN THEO PHAP LUATI' . .

, ....,~ '}

I

CHU T!CH H91!lONG QUAN m!
(jpicym Atrd ~ltdllfj
I ~
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